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POLITYKA ZAANGAZOWANIA TUNZ »WARTA” S.A. DOTYCZACA
LOKOWANIA AKTYWOW W DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM AKCJE SPOLEK

I Postanowienia ogéine

§1

Niniejsza polityka zaangazowania dotyczgca lokowania aktywéw w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spoétek (dalej ,spotki portfelowe”) zostata opracowana na podstawie art. 222a, 222b

i 222c ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U.
z2019r. poz. 381, 730, 2217).

§2

1. W ramach dziatalnosci lokacyjnej, w TUnZ ,WARTA” S.A. (dalej ,Towarzystwo”) rozroznia sie
portfele inwestycyjne zarzgdzane samodzielnie oraz portfele, ktérych zarzgdzanie zlecono
podmiotom zewnetrznym.

2. W przypadku portfeli zarzgdzanych samodzielnie przez Towarzystwo, jesli tgczny udziat w liczbie
glosbw na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy przekracza 5%, zastosowanie majg
szczegotowe zasady dotyczace zaangazowania w akcje emitentow (dalej: ,spoétek portfelowych”)
w zakresie:

e monitoringu spotek portfelowych (§ 3),

e dialogu ze spotkami portfelowymi (§ 4),

¢ wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek portfelowych, (§
5),

e komunikacji i wspolpracy ze spotkami portfelowymi, czionkami ich organéw i innymi
akcjonariuszami (§ 6).

3. Szczegodtowe zasady, o ktérych mowa w ust. 2, mozna stosowaé réwniez w przypadkach, gdy
udziat portfeli akcji zarzgdzanych przez Towarzystwo jest nizszy niz 5%, o ile Towarzystwo uzna,
ze z innego powodu mogtoby miec istotny wptyw na dziatalnos¢ danej spétki portfelowej, w
szczegolnosci jej dlugoterminowe wyniki i przez to kurs akcji, i tym samym, ze bezsprzecznie lezy
to w interesie ubezpieczajgcych, ubezpieczonych lub Towarzystwa.

4. W przypadku portfeli, ktérych zarzgdzanie zlecono podmiotom zewnetrznym, z uwagi na brak
wplywu Towarzystwa na decyzje inwestycyjne i wynikajgce z nich zaangazowanie w akcje spoétek
portfelowych, podmioty te jako profesjonalni uczestnicy regulowanego rynku kapitatowego stosujg
wtasne zasady dotyczgce tego zaangazowania.

5. Zapisy § 7 dotyczgce zarzadzania konfliktami intereséw w zakresie zaangazowania w akcje spotek
portfelowych, odnoszg sie zaréwno do portfeli zarzgdzanych przez Towarzystwo, jak i
zarzgdzanych przez zewnetrzne podmioty.



Il. Monitorowanie spétek portfelowych

§3

Towarzystwo monitoruje spotki portfelowe na podstawie publicznie dostepnych informacji w
zakresie:

1) strategii biznesowej, w szczegolnosci poprzez uczestnictwo w spotkaniach ze spétkami
portfelowymi oraz analize komunikatow medialnych;

2) wynikéw finansowych, w szczegdlnosci poprzez analize raportow okresowych oraz
raportéw analitycznych opracowanych przez kontrahentéw spétek portfelowych;

3) ryzyk finansowych i niefinansowych, w szczegélnosci poprzez analize otoczenia mikro

i makroekonomicznego na podstawie dostepnych informacji statystycznych oraz
raportéw analitycznych opracowanych przez kontrahentéw spétki portfeloweyj;

4) struktury kapitatowej, w szczegodlnosci poprzez analize publicznie dostepnych
informacji;

5) wpltywu spotecznego i sSrodowiskowego (ESG), w szczegdlnosci poprzez analize listy
spétek niespetniajgcych wymogéw grupy Talanx dotyczgcych oddziatywania na
srodowisko;

6) tadu korporacyjnego, w szczegolnosci poprzez analize komunikatow biezgcych spotek

portfelowych.

Il Dialog ze spoétkami portfelowymi

§4

Towarzystwo prowadzi dialog ze spoétkami portfelowymi poprzez udziat swoich przedstawicieli w
konferencjach, spotkaniach i telekonferencjach z przedstawicielami tych spotek, w szczegolnosci
takich jak:

1) walne zgromadzenia akcjonariuszy,

2) prezentacje strategii poszczegolnych spotek portfelowych,

3) branzowe spotkania z inwestorami organizowane przez kontrahentéw spoéteki portfelowych,
4) spotkania z inwestorami dotyczgce emisji nowych papieréw udziatowych/dtuznych,

5) konferencje wynikowe poszczegdlnych spoétek.

V. Wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek
portfelowych

§5

1. Towarzystwo wykonuje, z uwzglednieniem ust. 2, prawo gtosu z akcji spétek portfelowych
poprzez udziat oséb uprawnionych do reprezentowania Towarzystwa w walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy.

2. Towarzystwo moze zaniecha¢ wykonywania prawa glosu z akcji spoétki portfelowej w
szczegoblnosci gdy koszty zwigzane z wykonaniem prawa gtosu bylyby niewspétmierne w
stosunku do mozliwych do osiggniecia korzysci.

3. Majgc na uwadze interes klientdw posiadajgcych zawarte umowy ubezpieczenia powigzane z
réznymi strategiami inwestycyjnymi, Towarzystwo moze dokonaé przeciwstawnych gtosowan
dotyczacych jednej i tej samej poddanej pod gtosowanie uchwaty, rozktadajgc prawo gtosu
proporcjonalnie pomiedzy rézne portfele aktywow.

4. Z uwzglednieniem pozostatych ustalen niniejszej Polityki, Towarzystwo, wykonujac prawo
gtosu, ma na celu wspieranie dtugoterminowego interesu akcjonariuszy spotek portfelowych, ze
szczegllnym  uwzglednieniem akcjonariuszy mniejszosciowych, oraz zasad fadu
korporacyjnego i przejrzystej separac;ji rol organdw zarzadzajgcych, kontrolnych i stanowigcych
spotek portfelowych, w szczegdlnosci:

1) Towarzystwo popiera:



a) programy wigzgce interes kadry zarzgdzajgcej spotek z dtugoterminowym
interesem akcjonariuszy, w tym uzalezniajgce wynagrodzenie zarzadu od
spetnienia warunkow biznesowych zgodnych z przyjetg diugoterminowg strategia
spotki portfelowej oraz motywujgce kadre zarzgdzajgcg i pracownikéw do
efektywniejszego zwigkszania wartosci spofki portfelowej,

b) zwiekszanie niezaleznos$ci rady nadzorczej,

c) wyptate dywidendy, chyba Zze w jej ocenie bedzie to niekorzystne dla
dtugoterminowej wartosci waloréw spofki portfelowej, w szczegdlnosci poprzez
znaczne pogorszenie ptynnosci finansowej spotki portfelowej,

d) w sprawach dotyczacych biezgcej dziatalnosci operacyjnej spotki portfelowej, badz
powtarzalnych uchwal, WARTA bedzie gtosowaé 2za propozycjami
przedstawionymi przez aktualne wtadze spdétki portfelowej, chyba ze uzna je za
istotne zagrozenie dla interesow akcjonariuszy tej spotki;

2) Towarzystwo gtosuje przeciw propozycjom:

a) prowadzgcym do nadmiernego obcigzenia finansowego spotek,

b) skutkujgcym nadmiernym rozwodnieniem akcji poprzez ich nowe emisje, w
szczegolnosci z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

c) skutkujgcym nadmiernymi korzy$ciami dla czionkéw kadry zarzadzajgcej na
warunkach nierynkowych (np. udzielanie im pozyczek wg nierynkowych stawek
oprocentowania, mozliwo$¢ sprzedazy przez nich akcji spétek po wartosci
odbiegajacej od rynkowej lub po krétkim okresie od ich nabycia);

d) przesuwajgcym kompetencje organéw spotek na nizsze szczeble zarzgdzania (z
walnego zgromadzenia akcjonariuszy na rade nadzorczg lub z rady nadzorczej na
zarzad) lub ograniczajgcym odpowiedzialnos¢ kadry zarzadzajacej;

e) skutkujgcym ograniczeniem praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych lub
przyznaniem nadzwyczajnych uprawnien wybranym akcjonariuszom

f)  wprowadzenia rozwigzan prowadzgcych do ograniczenia lub wytaczenia
odpowiedzialnosci finansowej cztonkoéw zarzgdu spotki portfelowej

g) przyznawania opcji lub akcji cztonkom rady nadzorczej

5. Zasady gtosowania, o ktéorych mowa w ust. 4, stanowig ogodlne zasady postepowania.
Ostateczna decyzja co do sposobu gtosowania w sprawach opisanych, w ust. 4, bedzie
podejmowana po kazdorazowym przeanalizowaniu propozycji uchwat i wptywu podjecia takich
uchwat na sytuacje spétki portfelowej. W zwigzku z powyzszym nie jest wykluczone, ze
ostateczny sposéb wykonania prawa gtosu bedzie odmienny od okreslonego, w ust. 4.

V. Wspélpraca i komunikacja z innymi akcjonariuszami oraz cztonkami organéw
spolek portfelowych

§6

1. Towarzystwo moze wspotpracowaé oraz komunikowaé sie z innymi akcjonariuszami, cztonkami
organéw spotek portfelowych i wtasciwymi stronami w spotkach portfelowych, w szczegdélnosci
poprzez:

1) uczestnictwo os6b upowaznionych do reprezentowania Towarzystwa w walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy spotek portfelowych.
2) uczestnictwo w spotkaniach i telekonferencjach zorganizowanych przez:
a) spotke portfelows,
b) kontrahentéw spéiki portfelowej,
c) pozostatych akcjonariuszy spéiki portfelowej;
3) organizowanie spotkan ze spotkami portfelowymi i pozostatymi akcjonariuszami spotek
portfelowych.
2. Wspodtpraca, o ktérej mowa w ust. 1, w szczegdlnosci dotyczy wymiany pogladéw na temat
perspektyw dziatalnosci spotek portfelowych, osigganych wynikow biznesowych oraz poglagdow
na sprawy przedstawione pod gtosowanie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.



3. W szczegodlnych przypadkach mozliwe jest uzaleznienie sposobu gtosowania a nawet wziecia
w nim udzialu od uzgodnien z innymi akcjonariuszami spotki portfelowej lub innymi jej
interesariuszami.

VI. Zarzadzanie konfliktem intereséw

§7

Towarzystwo ostroznie podchodzi do zwiekszania zaangazowania w akcje powyzej 5% kapitat
akcyjnego, czego konsekwencjg jest nieznaczgcy wptyw na spoiki portfelowe, a takze -
ograniczone ryzyko wystgpienia konfliktu interesow.
Zaangazowanie Towarzystwa w akcje spoétek portfelowych moze rodzié ryzyko konfliktu intereséw
w szczegolnosci pomiedzy:
1) Towarzystwem a Klientami posiadajgcymi jednostki uczestnictwa poszczegodinych
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zarzadzanych przez Towarzystwo,
2) Klientami posiadajacymi jednostki uczestnictwa réznych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych.
Osoba upowazniona do reprezentowania Towarzystwa w wykonywaniu praw z akcji spoétek
portfelowych dgzy do unikania sytuacji mogacych grozi¢ powstaniem konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem a jego Klientami (w szczegodlnosci posiadaczami jednostek ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych) badz nig samg, poprzez gtosowanie zgodnie z wytycznymi okreslonymi w
petnomocnictwie udzielonym przez Towarzystwo. Do reprezentowania Towarzystwa w tym
zakresie unika sie upowazniania osob, co do ktérych istniejg informacje o potencjalnym konflikcie
intereséw pomiedzy takimi osobami a Towarzystwem badz jego Klientami.
W przypadku wykonywania praw z akcji spétek portfelowych, ktére sg sktadnikami lokat réznych
portfeli ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych i/lub portfeli wtasnych Towarzystwa, dla
kazdego z portfeli Towarzystwo moze okreslic odmienny spos6b wykonywania tych praw, zgodny
z najlepiej pojetym interesem interesariuszy poszczegdlnych portfeli, tj. w przypadku
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych — interesem Klientéw posiadajgcych ich jednostki, a dla
portfeli wtasnych — interesem Towarzystwa. Zasada ta dotyczy takze wykonywania praw z innych
niz akcje instrumentow finansowych emitowanych przez spofki portfelowe.
Jesli wykonywanie praw z akcji i innych instrumentéw w sposéb odmienny dla ré6znych portfeli czy
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych nie jest mozliwe, Towarzystwo kieruje sie w pierwszej
kolejnosci interesem Klientéw, a w uzasadnionych przypadkach, wstrzymuje sie od wykonania
praw.
Towarzystwo moze posiadaé wiedze o rozbiezno$ci
e jego wilasnych intereséw lub intereséw Klientow posiadajgcych jednostki ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych zarzadzanych przez nie, a
¢ interesami TUIR ,WARTA” S.A. jako jego jedynego akcjonariusza badz tez interesami Klientow
posiadajgcych  jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
zarzgdzanych przez zewnetrzne podmioty na podstawie uméw o zarzgdzanie portfelami
instrumentéw finansowych.

W takiej sytuacji Towarzystwo wykonujgc prawa z akcji spotek portfelowych kieruje sie interesem
Klientow posiadajgcych jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
zarzadzanych przez nie same oraz interesem wlasnym, niezaleznie od sposobu wykonywania
przez TUIR ,WARTA” S.A. lub w.w. zewnetrzne podmioty praw z akcji lub innych instrumentow
finansowych emitowanych przez spofki portfelowe i ze Swiadomoscig, ze TUIR ,WARTA” S.A. badz
te podmioty kierujg sie interesem wiasnym badz Klientéw zarzgdzanych przez nie
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.



VII. Postanowienia koncowe

§8

Niniejsza polityka zaangazowania podlega publikacji na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem www.warta.pl .

Sprawozdanie z realizacji niniejszej polityki w danym roku kalendarzowym jest publikowane na
stronie internetowe] Towarzystwa pod adresem www.warta.pl w terminie do 31 maja kazdego
kolejnego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze sprawozdanie za rok 2019 jest publikowane
tacznie ze sprawozdaniem za rok 2020, po jego zakonczeniu. W przypadku braku publikacji
sprawozdania w powyzszym terminie i miejscu Towarzystwo opublikuje przyczyny nieopracowania
albo nieopublikowania tego sprawozdania.

W przypadku, gdy Towarzystwo jest strong ustalen z zewnetrznym podmiotem w zakresie
Swiadczenia na rzecz Towarzystwa ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych i gdy na podstawie tych ustaleh podmiot ten lokuje w
imieniu Towarzystwa aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek,
Towarzystwo publikuje informacje o tych ustaleniach na stronie internetowej pod adresem
www.warta.pl .

W przypadku portfeli aktywdw innych niz wymienione w ust.3. informacje o tym, w jaki sposéb
gtébwne elementy jej strategii inwestycji kapitatowych sg spdjne z profilem i terminami zapadalnosci
jej zobowigzan, w szczegolnosci zobowigzan dtugoterminowych, oraz w jaki sposob przyczyniajg
sie one do s$rednio- i dlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywéw publikowane sg na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.warta.pl w sprawozdaniu o wyptacalnosci i
kondycji finansowe.
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