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WARTA Obligacji Rynkéw Wschodzacych
Karta funduszu (31 styczen 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Obligacji Rynkéw Wschodzgcych jest zapewnienie dtugoterminowego, stabilnego wzrostu
wartosci aktywéw. Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery wartosciowe: skarbowe i obligacje
przedsiebiorstw z szeroko pojetego spectrum krajow EM. W zwigzku z tym poziom ryzyka mozna okresli¢ jako sredni lub
wysoki, poniewaz wigkszos¢ srodkow lokowana jest na rynku obligacji korporacyjnych. Oczekiwa¢ mozna wzrostu wartosci
uczestnictwa, z okresami wahan w krétkim terminie. Okresy spadku wartosci jednostki uczestnictwa powinny byé jedynie
przejsciowe. Dlatego fundusz jest przeznaczony dla oséb, ktore cenig sobie ponad przecietne stopy zwrotu z inwestyciji
przy umiarkowanym ryzyku. Preferowany horyzont inwestycyjny wynosi powyzej jednego roku.

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.

Dla osob, ktére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajacej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu — ey —
dtuznego
= chcag wykorzystac okreslone tendencje na rynkach
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E MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce

rodzaje instrumentéw  finansowych, z  zachowaniem b Udﬁi%“ v Klasa aktywow | Dopuszgzialny
ponizszych limitow zaangazowania okreslonych jako procent ClhEeluEli -
0gotu aktywow: 100% Instrumenty diuzne 0-100%

1) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego

Benchmark funduszu:

lub ich zwigzki lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 1 00%, (80%) BEMC[1-10]+ (20%) WIBID3M
2) obligacje skarbowe emitowane przez kraje Emerging
Markets - od 0% do 90%, BEMC[1-10] — Bloomberg USD Emerging Market Corporate Bonds

3) obligacje przedsiebiorstw i bankéw emitowane przez Index zawierajgcy obligacje z terminem do wykupu od powyzej
podmioty z krajow Emerging Markets w tym Polski - od 0% do  jednego roku do 10 lat wyrazony w PLN i PLN hedged

90%,

4) listy zastawne emitowane przez podmioty z krajow

Emerging Markets w tym Polski - od 0% do 30%,

5) wolne Ssrodki gotébwkowe mogg by¢ lokowane na

depozytach
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji w

udziat w portfelu (%)

instrumentach dtuznych m Europa

Obligacja Braskem 2024 3,87

Obligacja Wegry 2024 3,78  Azja

Obligacja Lukoil 2022 3,76 m Ameryka PD

Obligacja Ecopetrol 2023 3,73

Obligacja South Africa 2025 3,71 = Ameryka PN
Afryka
Depozyty

E KOMENTARZ RYNKOWY

Ptaska wycena nie oddaje w petni tego co sie miato miejsce w
styczniu. Przez caty miesigc rosty rentownosci obligacji USA.
Spowodowane to gtébwnie bylo przegtosowaniem planu
podatkowego republikandw, ktéry zwiekszy zadtuzenie kraju
przejsciowo. Tak twierdzg pomystodawcy. Jednak rynek wyraznie
w to nie uwierzyt i obawia sie ogromnej podazy papierow
skarbowych. Zaczyna wiec brakowac chetnych na zakup obligacji
USA. Chiny ostrzegty, ze zmniejsza lub wstrzymajg zakupy.
Japonskie banki sprzedajg podobno amerykanskie obligacje juz od
paru miesiecy, szczegolnie te krotsze. Po stronie popytowej nie ma
tez krajow eksportujgcych rope, ktére nadal borykajg sie z
deficytami budzetowymi mimo wzrostu cen ropy do niemal 70
dolaréw za barytke. | nie ma tez FEDu, ktoéry w petni redukuje
bilans i nie zapomina o podwyzkach stép, bo sama gospodarka
nadal sie rozwija. W okolicznosciach kiedy rentownosci 10 letnich
obligacji USA wzrosty o 40bps, ptaska wycena funduszu to niski
wymiar kary. Lub cisza przed burza.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentéw dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfa operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannosci, wykorzystujgc zrodfa informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognoza. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okresla poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegdlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksieggowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



