UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzier 28.02.2022r.

| 28 lutego 2022

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010)
28.02.2022 28.02.2022 28.02.2022 28.02.2022 28.02.2022 28.02.2022
31.12.2021 31.01.2022 30.11.2021 31.08.2021 28.02.2021 07.06.2010
-0,39% -0,39% -1,05% -4,08% -4,31% 38,03%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiagniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

w Biurze maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Rosyjska agresja na Ukraine, rozpoczeta 24 lutego, zdominowa-
ta zachowanie rynkéw finansowych oraz towarowych. Z punktu
widzenia skutkéw dla globalnego wzrostu gospodarczego i infla-
cji najwieksza role odgrywa skala sankcji gospodarczych nakta-

danych na Rosje, zwtaszcza w zakresie w jakim wptywajg one na

Jacek Mielcarek, CFA
zarzadzajacy aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

notowania ropy naftowej i gazu ziemnego w Europie oraz na ceny
zywnosci (tutaj negatywny wptyw maja rowniez dziatania wojen-
ne). Zamrozenie aktywow rosyjskiego banku centralnego bedzie
miato wyjatkowo niszczacy wptyw na rosyjska gospodarke, do-

datkowo wzmocniony przez samoregulacje sektora prywatnego.
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Firmy dobrowolnie rezygnuja z dziatalnosci oraz odmawiaja nabywa-
nia rosyjskiej ropy. Sytuacja wyglada odmiennie w przypadku gazu
ziemnego, gdzie osiggane s3 niespotykane od wielu kwartatéw wolu-
meny przesytowe. Pierwsza reakcja rynkéw na sankcje w dniu po ich
ogtoszeniu byta dos¢ stonowana - rentowno$¢ niemieckich papieréw
10-letnich spadta 010 pb, a w przypadku amerykarnskich o 14 pb. Spad-
ki notowan europejskich indekséw akcji oraz wzrosty spreadéw kredy-

towych rowniez byty ograniczone.

Wraz z rozpoczeciem dziatan wojennych na terytorium Ukrainy, Pol-
ska znalazta sie wérdéd panstw frontowych w konflikcie na linii Rosja —
NATO, co w oczywisty sposdb doprowadzito do wzrostu premii za ry-
zyko oraz ostabienia kursu ztotego. Wzrostowi ryzyka towarzyszyta
rowniez zwigkszona presja na ptynnos¢ napedzana wiekszymi stra-
tami niektérych podmiotéw na pozycjach w dtugu rosyjskim. Szcze-

gdélnie mocno dotkniete zostaty papiery zmiennokuponowe, ktére

tracity w lutym przecietnie 0,7%. Krzywa rentownosci ulegta istotne-
mu ,wyptaszczeniu” - rentownosci papieréw 2-letnich wzrosty o ok.

40 bp, podczas gdy dla instrumentéw 10-letnich byto to tylko 10 pb.

Polskie obligacje korporacyjne poddaty sie przecenie, cho¢ nie tak
gwattownej jak papiery zagraniczne. Po czesci wynika to ze struktury
i charakterystyki rynku, a po czeéci z ich dobrej jakosci kredytowej.
Oczywiscie wida¢ obawy uczestnikow rynku o kierunek w jakim be-
dzie szta polska gospodarka, lecz w zadnym wypadku nie mozemy
mowic o rynkowej panice, czy obawach o strukturalny problem nie-

wyptacalnosé emitentdw obligacji.

Niezmiennie na korzys¢ polskich papieréow dziata ich zmiennokupo-
nowa konstrukcja. Dalsze podwyzki stép procentowych beda pozy-
tywnie wptywac na rentownos¢ instrumentéw dtuznych, co powinno

wspiera¢ nominalne wyniki funduszu w kolejnych okresach.

Skiad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (28.02.2022 r.)

Skiad portfela wedtug klasy aktywoéw
(28.02.2022r.)
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Niniejszy dokument sporzgdzony zostat w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegodlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielona jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzagdzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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