UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzier 30.06.2022 r.

| 30 czerwca 2022

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010)
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2022
31.12.2021 31.05.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.06.2021 07.06.2010
-3,40% -0,44% -1,53% -3,40% -6,97% 33,86%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiagniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok

1460

1440

1420

1400

1380

1360

1340

1320

1300
NI RN ENEN NN ENENENENENEN
SRRRRRARJRIRARKR
TNoTNO~-NO~-NO~— N
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

w Biurze maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

W ubiegtym miesigcu sporo emocji uczestnikom rynku dostarczy-
ty posiedzenia czotowych bankéw centralnych. Europejski Bank
Centralny (ECB) zostat nawet zmuszony przez rynek do zwotania
nadzwyczajnego spotkania zaledwie kilka dni po planowym posie-
dzeniu podczas ktérego formalnie podjeto decyzje o zakornczeniu
programu tzw. luzowania iloSciowego (quantitative easing, QE) oraz

zapowiedziano pierwsze od wielu lat podwyzki stop procentowych.

Jacek Mielcarek, CFA
zarzadzajacy aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

W takich warunkach brak mechanizmu zapobiegajacego nadmier-
nemu rozszerzaniu sie spreadéw kredytowych panstw potudnia
Europy okazat sie pretekstem do spekulacji na spadki cen wtoskich
obligacji. ECB szybko zapowiedziat reinwestycje pozytkdéw z progra-
mu APP w sposdb promujacy panstwa potudnia Europy wzgledem
klucza kapitatowego. To w potaczeniu z zapowiedzig opracowania

nowego programu wystarczyto, aby uspokoi¢ rynkowe nastroje.
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Publikowane w kolejnych dniach dane z gospodarki realnej oraz
wskazniki wyprzedzajgce doprowadzity do odwrocenia silnych wzro-
stow rentownosci z pierwszej potowy miesigca. Istnieje duze praw-
dopodobienstwo, ze europejska gospodarka wejdzie w Il kwartale
W recesje, co sugeruja m.in. dynamiczne spadki wskaznikéw PMI
oraz fatalne nastroje konsumentéw. Presja na wzrost rentownosci
zmalata takze po wstepnym odczycie czerwcowej inflacji w gospo-
darce niemieckiej, gdzie tempo wzrostu cen spadto z 7,9% do 7,6%
r/r. Ostatecznie niemiecka 10-latka zakonczyta miesigc na poziomie
1,34% (wzrost o 21 pb), podczas gdy w szczytowym momencie byty

to poziomy powyzej putapu 1,9%.

Emocji nie zabrakto takze po drugiej stronie Atlantyku. Amerykan-
ski bank centralny zdecydowat bowiem o podniesieniu stép pro-
centowych az o 75 pb, co byto najwiekszym jednorazowym ruchem
od 1994 roku i generalnie stanowito zaskoczenie wzgledem komu-
nikowanego wczesniej tempa podwyzek o 50 pb. Pierwszym powo-
dem takiego dziatania byto najprawdopodobniej zaskoczenie majo-
wym odczytem inflacji CPI (nowy szczyt na poziomie 8,6%, po spadku
w kwietniu do 8,3%), wynikajgce gtownie z przyspieszenia dynamiki
cen ustug. Ponadto istotnga role odegrat rowniez wzrost dtugotermi-
nowych oczekiwan inflacyjnych z 3% do 3,3% wskazany w badaniu
gospodarstw domowych Uniwersytetu Michigan. Opublikowane

w drugiej potowie miesigca dane makroekonomiczne pokazaty juz

Skiad portfela wedtug klasy aktywoéw
(30.06.2022r.)

m Obligacje skarbowe

m Obligacje przedsiebiorstw

Srodki pieniezne

Nota prawna

jednak obraz wyraznie hamujacej gospodarki, co znalazto wyraz
w spadku szacunku wzrostu PKB za drugi kwartat przez Atlanta Fed
do poziomu -1% (kwartat do kwartatu) z putapu +2%, prognozowane-
go jeszcze pod koniec maja. Oznaczatoby to dwa kwartaty z rzedu
ujemnego wzrostu, co okreslane jest juz mianem technicznej rece-
sji. Amerykanskie 10-letnie obligacje skarbowe zakonczyty miesigc
z rentownoscig w okolicach 3% (wzrost o 17 pb), wyraznie ponizej

czerwcowego szczytu, odnotowanego na poziomie 3,5%.

Nerwowos¢ udzielata sie rowniez inwestorom na lokalnym rynku.
W wyniku bardzo dynamicznej wyprzedazy napedzanej czynnikami
globalnymi rentownosci polskich papieréw 10-letnich przejsciowo
przebity poziom 8% (8,16%). Seria lokalnych danych stata sie w kolej-
nych dniach pretekstemn do dynamicznego ograniczania prognoz
docelowego poziomu wzrostu stép procentowych (nizsza od inflacji
dynamika ptac, zmniejszajgca obawy o nakrecanie spirali cenowo-
-ptacowej, stabsze dane nt. produkcji przemystowej oraz fatalne na-
stroje konsumentow). Warto podkresli¢, ze rynek byt w tym okresie
wyjatkowo nieptynny i nawet niewielkie wolumeny transakcji po-
trafity go przesunac¢ o kilkanascie punktéw bazowych rentownosci.
Ostatecznie papiery 10-letnie zamknety miesigc na poziomie 6,93%,
co oznaczato wzrost rentownosci w czerwcu o 31 pb. Relatywna sta-
boscia razity obligacje zmiennokuponowe, dotkniete silng wyprzeda-

73 W pierwszej potowie miesiagca.
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Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sa wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-
wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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