UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.08.2022 r.
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Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku

Sierpien na globalnych rynkach przyniést wyrazne wzrosty rentowno-

Sci, ktére napedzane byty jastrzebiag retoryka gtéwnych bankéw cen-

tralnych oraz dalsza eskalacja kryzysu energetycznego, w tym w szcze-

gdlnosci na europejskim rynku gazu. W centrum wydarzen znalazt sie

tez kurs eurodolara, ktéry przejsciowo przebit poziom parytetu, co byto

prawdopodobnie jednym z czynnikéw stojacych za bardzo agresyw-
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zaostrzeniem retoryki cztonkéw Rady Gubernatoréw. Europejski

Bank Centralny znalazt sie bowiem w wyjatkowo niekomfortowym po-

tozeniu. Niezwykle trudno bedzie bowiem realizowa¢ spdjna polityke

ukierunkowana zbicie rozpedzonej inflacji (czemu sprzyjatoby m.in.

mocniejsze euro) przy jednoczesnym utrzymaniu w ryzach spreadow

kredytowych tzw. panstw peryferyjnych strefy.
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Réwniez po drugiej stronie Atlantyku rynki utwierdzity sie w przeko-
naniu co do twardej postawy banku centralnego w kwestii kolejnych
decyzji dotyczacych poziomu stép procentowych. Po podwyzce o 75
punktéw bazowych (pb) w lipcu, inwestorzy uwierzyli w kolejne kroki
o podobnej skali z stopa docelowa ponad putapem 4%, przy obecnej
stopie w przedziale 2,25-2,50%. Jastrzebim oczekiwaniom sprzyjata
utrzymujaca sie bardzo dobra sytuacja na rynku pracy, co moze dac¢
wigksze pole manewru bankowi centralnemu przy dalszym zaciesnia-
niu polityki pienieznej. Ostatecznie amerykanskie 10-letnie obligacje
skarbowe zakonczyty miesigc z rentownosciami na poziomie 3,19%
(wzrost o 54 pb), a ich niemieckie odpowiedniki na poziomie 1,54% (wy-

zej 072 pb).

Globalne trendy nie ominegty polskiego rynku obligacji, gdzie rentowno-
Sci wzrosty o 40-70 pb, z najwiekszymi wzrostami w segmencie 5-let-
nim (wzrost o 70 pb do 6,67%). Obligacje 10-letnie osiagnety rentow-
nosc¢ 6,14% (wzrost o 61 pb), a papiery dwuletnie 7,01% (wzrost o 40 pb).

nego odczytu inflacji CPI za sierpien (16,1% wobec konsensusu 15,4%).
Poza samym zaskoczeniem i kolejnym szczytem istotniejsze moze by¢
ponowne przyspieszenie momentum inflacji bazowej do ok. 1% m/m.
Taki odczyt, potaczeniu z przesunieciem szczytu na cenach zywnosci,
pod znakiem zapytania stawia perspektywy na silniejsze obnizki stép
procentowych w drugiej potowie 2023 r. Papiery zmiennokuponowe
zachowywaty sie wzglednie stabilnie ze stopami zwrotu w zakresie

od -0,2% do +0,2%.

Na polskim rynku obligacji korporacyjnych zaobserwowaliémy nie-

znaczne ozywienie na rynku wtdérnym. Pojawity sie podmioty zgtasza-

jace istotnie wiekszy popyt niz miato to miejsce w poprzednich miesia-

cach, jednak przynajmniej na te chwile nie znalazto to odzwierciedlenia
w mochiejszych wzrostach wycen. Aktualne spready kredytowe na lo-
kalnym rynku nie sa wedtug nas atrakcyjne w stosunku do poziomu
ryzyka kredytowego oraz poziomu ptynnosci tego typu instrumentéw.

W zwigzku z tym za zasadne uwazamy utrzymywania istotnej czesci

Istotnym wydarzeniem makroekonomicznym byta publikacja wstep- aktywow w instrumentach notowanych na rynkach zagranicznych.

Skiad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (31.08.2022r.)

Sktad portfela wedtug klasy aktywow
(31.08.2022r.)
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sa wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
Zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji majg charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiagze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielona jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-
wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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