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Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia
gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

ubezpieczenie grupowe certyfikat ubezpieczeniowy
portfel instrumentéw diuznych brak mozliwosci wptat i doptat
PLN niskie

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ,Warta” S.A. 11% rocznie

mBank S.A. 0,21 zt miesiecznie

Zmiana wyceny jednostki zaostatnirok —_____ Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Komentarz Zarzadzajacych
dyrektor Departamentu Zarzadzania zarzadzajacy aktywami zarzadzajacy aktywami
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku
Pazdziernik byt kolejnym miesigcem wzrostéw rentownosci na glo- Wobec braku posiedzenia amerykanskiego banku centralnego w mi-
balnych rynkach, jednak dynamika ruchu byta juz wyraznie nizsza niz nionym miesigcu w centrum uwagi znalazt sie Europejski Bank Cen-
obserwowana w sierpniu czy we wrzeéniu. Solidne dane z rynku pra- tralny. EBC podnidst stopy procentowe o 75 pb do poziomu 1,5% dla
cy oraz uporczywy charakter inflacji w USA (silne momentum i nowy kluczowej obecnie stopy depozytowej, co byto zgodne z konsensu-
szczyt inflacji bazowej na poziomie 6,6% r/r) sktonity uczestnikéw sem rynkowym. Podjeto takze decyzje o zmianie warunkéw trzeciej
rynku do rewizji w gére oczekiwan w kwestii docelowego poziomu, transzy programu pozyczek TLTRO, co powinno skutkowac wcze-
ktéry moze osiggnac stopa procentowa Fed (wzrost z 4,5% do 5%). Sniejszg ich sptata przez banki i szybszym tempem redukcji bilansu.
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Ponadto prezes Lagarde wskazata, ze EBC bedzie kontynuowat cykl
podwyzek stép procentowych przez najblizsze kilka posiedzen. Ren-
townosci amerykanskich 10-letnich papieréw rzadowych wzrosty
0 22 pb do poziomu 4,05% (odnotowany w drugiej potowie miesigca
szczyt wynidst ok. 4,25%). W przypadku ich niemieckich odpowiedni-
kow wzrost w skali miesigca byt symboliczny (+3 pb do 2,14%), jednak

przejsciowo w ciggu miesigca osiggniety zostat nawet poziom 2,42%.

Wyjatkowo niekorzystnie na tle rynkéw bazowych prezentowat
sie polski rynek papieréw dtuznych. Rentownosci obligacji skarbo-
wych wzrosty w minionym miesigcu o ok. 120 pb, a wzrosty te byty
w miare rébwnomierne na catej krzywej dochodowosci, poczawszy
od segmentu 2-letniego. Za okoto 2/3 ruchu odpowiadato rozszerze-

nie sie premii kredytowo-ptynnosciowej, wywotane oczekiwaniami

zwiekszonej podazy papieréw skarbowych. Istotng role odegraty tu
niekorzystne wydarzenia w negocjacjach z Unig Europejska w spra-
wie uruchomienia srodkéw z KPO oraz nowej perspektywy fundu-
szy strukturalnych. Nieudana emisja obligacji Funduszu Wsparcia Sit
Zbrojnych byta kolejnym czynnikiem psujacym sentyment. Kluczowy
byt jednak wptyw nowego mechanizmu majacego na celu obrone
kursu ztotego, ktérego gtdwnym elementem jest wyssanie ptynno-
Sci z sektora bankowego. Pobocznym efektem tego dziatania jest
koniecznos$¢ utrzymywania podwyzszonego bufora ptynnosciowego
na rachunku Ministerstwa Finanséw i finansowanie sie z biezacych
emisji, co istotnie podnosi jego koszt. Wyzsza od oczekiwan inflacja
CPI za wrzesien (w szczegdlnosci inflacja bazowa) oraz wzrosty ren-
townosci na gtdwnych rynkach staty za wzrostem oczekiwanych stép

procentowych (+46 pb dla 5-letniego kontraktu).

Sktad portfela wedtug klasy aktywow
(31.10.2022r.)

Skiad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (31.10.2022 r.)
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéow w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowiace wydzielona jednostke
organizacyjng mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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