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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Aktywny jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu ich realnej
wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, akcje dopuszczone do publicznego
obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, dtuzne papiery wartosciowe oraz depozyty bankowe w sposéb
umozliwiajgcy osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka.
Modelowa struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz diuzne papiery
wartosciowe odpowiednio w proporcji 60% akcji oraz 40% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spoétek
notowanych na Warszawskiej gietdzie (WIG20, mWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym lub dynamicznym.
Dla oséb, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chca wykorzystac okreslone tendencje na rynkach finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Aktywny mogg by¢ inwestowane w

nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych: Udziat w Klasa aktywow Dopuszczalny
= w instrumenty diuzne (modelowo 40%), takie jak: obligacje benchmarku udziat
skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego lub ich zwigzki, bony skarbowe, depozyty 60% akeje | 0-80%

bankowe, listy zastawne, obligacje przedsiebiorstw i 40% Instrumenty dtuzne 0-100%
bankéw, przy czym udziat papieréw dtuznych
przedsigbiorstw i bankéw moze stanowi¢ maksymalnie
50% wartosci aktywow

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo 60%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 10% wartosci aktywow Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozyciji
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w akcjach
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E KOMENTARZ RYNKOWY

W maju gtéwne trendy ksztattowaty czynniki geopolityczne (napiecia
na Bliskim Wschodzie), wyzsza od oczekiwan inflacja w USA oraz
pozytywne, zaskakujgce dane o spadku inflacji CPI w Polsce do 3,1%.

Poziom indekséw pozostawat na silnych, historycznie wysokich
poziomach — gtéwny indeks WIG zamkngt maj na poziomie 137 tys
pkt, notujgc imponujacy wzrost o 35,0% rok do roku.

Polskie PKB w 1Q26 spowolnito do 3,4% r/r. Najwigkszym
obcigzeniem byta niekorzystna pogoda, cho¢ podkresla sie, ze
kluczem dla kolejnych kwartatéw bedzie odpornos¢ na rosngce ceny
energii. Natomiast majowy odczyt krajowej inflacji CPl przyniést
bardzo duze pozytywne zaskoczenie - inflacja spowolnita do 3,1% r/r
zamiast przyspieszy¢ do oczekiwanych przez rynek 3,7%.
Szczegolnie zaskoczyt spadek cen zywnosci oraz nizsza od prognoz
inflacja bazowa. Dane sugeruja, ze efekty drugiej rundy zwigzane ze
wzrostem cen paliw pozostajg jak na razie ograniczone. sprawia to,
ze jakiekolwiek rozwazania o podwyzce stép procentowych mozna
odtozy¢ na potke. Wyraznie zmalato prawdopodobienstwo trwatego
wyijscia inflacji poza gérng granice odchylen od celu NBP, czyli 3,5%
r/r. Prezes NBP stwierdzit, ze obecny poziom stdp procentowych jest
odpowiedni do utrzymania inflacji w ryzach i zarazem nie tlumi
nadmiernie aktywnosci gospodarczej. Powiedziat tez wprost, ze
obecnie nie widzi koniecznosci podwyzek stép procentowych.
Polskie rzagdowe papiery 10-letnie rozpoczety maj w okolicach 5,70%—
5,80%, jednak narastajgce obawy o utrwalenie sie wyzszej inflacji
pchnety rentownosci w gore, przejsciowo przebijajgc poziom 6%.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem akgji

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajycy portfelem
instrumentow dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfa operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrodta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy | diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozag. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegétowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



