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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA AKCJE SWIATOWE jest zapewnienie diugoterminowego, realnego wzrostu wartosci aktywdw,
poprzez lokaty przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe w sposob umozliwiajgcy osiggniecie jak najwigkszego
stopnia rentownos$ci lokat przy akceptowaniu wysokiego poziomu ryzyka i wahan wartosci aktywow przypadajgcych na

jednostke uczestnictwa.

1
PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym lub
dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej zysk
ze standardowej lokaty bankowej czy tez funduszu dtuznego
= chcag wykorzystac okreslone tendencje na rynkach finansowych
= akceptujg mozliwosc¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA AKCJE SWIATOWE mogg byé
inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych:
= Akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz jednostki
uczestnictwa  funduszy  inwestycyjnych,  certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
fundusze typu ETF od 0% do 100% wartosci aktywéw
Funduszu
= Instrumenty oparte o rynki surowcowe od 0% do 20%
=  Wolne s$rodki pieniezne mogg by¢ lokowane w obligacjach
skarbowych, bonach skarbowych oraz depozytach
bankowych.
= Fundusz moze dokonywac transakcji na instrumentach
pochodnych o ile stuzy to zmniejszeniu ryzyka Iub
efektywnemu zarzgdzaniu portfelem
= Funduszu moze zacigga¢ zobowigzania zabezpieczone na
aktywach Funduszu do wysokosci 30% wartosci aktywow
Funduszu

Klasa aktywow

Dopuszczalny

udziat
Akcje, Fundusze akcji 0-100%
Instrumenty oparte o rynki surowcowe 0-20%
Depozyty i Ptynne instrumenty dtuzne 0-100%

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA
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E KOMENTARZ RYNKOWY

Najwyrazniej nadchodzg ciezkie czasy dla zadluzonych na catym Swiecie.

Jest to po prostu niemozliwe aby bezustannie drukowac¢ walute i
jednoczesnie utrzymywaé stopy procentowe bliskie zera. Banki centralne
przystepujg do dziatania i wszyscy za chwile bedziemy sie zastanawia¢ co
uda sie bankom zdusi¢ wczesniej inflacje czy wzrost gospodarczy? Rynki
obligacji na catym Swiecie tracg gdyz reagujg wzrostem rentownos$ci na
dziatania bankéw. Rentownosci obligacji o krétszych terminach do wykupu
rosng mocniej niz te z dluzszymi, co prowadzi do odwrdcenia krzywej
dochodowosci, a to w przesztosci zazwyczaj prowadzito do recesji. Obecnie
takie zjawisko ma miejsce zaréwno na rynku dtugu skarbowego w USA jak i
w Polsce. Drastyczny wzrost kosztéw utrzymania powoduje, ze spada
zarbwno sita nabywcza spoteczenstwa jak i jego zdolno$¢ kredytowa.
Odczujg to wkrotce korporacje poprzez spadek popytu w kolejnych
kwartatach. Dodatkowo nie ustajg ktopoty z fancuchami dostaw co jeszcze
bardziej komplikuje zamykanie kolejnych miast w Chinach w zwigzku z
pandemig. Nie wida¢ tez na ten moment mozliwosci aby konflikt Rosja-
Ukraina miat sie szanse szybko zakonczyc.
Jastrzebi ton FED-u nie bedzie czynnikiem wspierajgcym dla akcji w
najblizszych tygodniach jednak nalezy pamietac, ze FED stgpa po kruchym
lodzie z czego zdaje sobie sprawe i zbyt agresywne zbijanie inflacji rownie
szybko moze zdmuchngé wzrost gospodarczy jednakowoz dopoki
amerykanskie spotki bedg dowozity wyniki finansowe rynek akcji powinien
pozostawac¢ mocny jak ma to miejsce do tej pory.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesSci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



