UFK Wielu Klas Aktywow

Raport miesieczny | 31 lipca 2021

Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.07.2021r.

Od poczatku dziatalnosci
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 12M 1 ( 60M 1 (24.11.2011r.)
31.12.2020 30.06.2021 30.04.2021 31.07.2020 31.07.2016 03.01.2014
4,0% 0,4% 1,7% 10,9% 7,8% 12,8%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiagniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Komentarz Zarzadzajacych
Maksymilian tochowski, CFA Przemystaw Miedziocha, CFA Bartosz Pawtowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania zarzadzajacy aktywami Chief Investment Officer

Aktywami w Biurze maklerskim mBanku

W lipcuodnotowali§mywzrostwycenyzarzadzanejprzeznasstrategiio0,4%
za co w gtéwnej mierze odpowiadata alternatywna czes¢ portfela, oparta
gtéwnie o surowce oraz rynek nieruchomosci. Oba sektory byty beneficjen-

tami lipcowej erozji realnych (uwzgledniajacych oczekiwania inflacyjne)

stop procentowych, ktére na koniec miesigca wyniosty -1,2% (stopa kalku-
lowana w oparciu o rynkowe notowania amerykanskich inflacyjnych obli-
gacji dziesiecioletnich). Jest to najnizszy poziom od kiedy istnieje aktywny

rynek dla amerykanskich obligacji indeksowanych do inflacji.



Z perspektywy rynkéw akcji miniony miesigc miat dwa oblicza. Pierw-
sza potowa miesigca, podobnie jak caty czerwiec, to woda na mtyn dla
sektorow defensywnych, ktére zyskiwaty w zwigzku z przejSciowym
wzrostem awersji do ryzyka na rynkach akcji, wywotanym obawa-
mi o utrzymanie wzrostowego momentum w Swiatowej gospodar-
ce, podsycanych dodatkowo ekspansjg wariantu delta koronawirusa.
Druga potowa miesigca przyniosta mocniejsze odreagowanie spotek
cyklicznych, zyskujacych w na fali ponownie rosnacych oczekiwan in-
flacyjnych, ktére napedzane byty takze rosngcymi cenami surowcow.
Dodatkowym wsparciem dla sektoréw cyklicznych jest takze trwajacy
sezon wynikowy, w ktérym branze te odnotowuja relatywnie najwyz-
szy poziom zaskoczer in plus. Lipiec okazat sie bardzo wymagajacy dla
rynkéw wschodzacych, ktére stracity blisko 6,7% (MSCI EM), gtéwnie
za sprawa zatamania rynku chinskiego (spadek indeksu MSCI China
013,8%). Chinskie spotki znajduja sie pod spora presja ze wzgledu na re-
strykcyjna polityke tamtejszych organdw regulacyjnych, ktére na ce-

lownik biora kolejne sektory rynku (ostatnio platformy edukacyjne).
Na rynku obligacji kolejny wysoki odczyt inflacji CPI w Stanach Zjed-

noczonych na poziomie 5,4% r/r zostat zignorowany, gtéwnie z uwagi

na istotny wptyw kategorii, w ktérych wzrosty cen miaty ewidentnie

Struktura aktywoéw (31.07.2020 r.)

charakter przejsciowy, zwigzany z otwieraniem gospodarki (samo-
chody uzywane, zakwaterowanie, ustugi transportowe). Rentownosci
amerykanskich papierow 10-letnich spadty o 25 pb, osiggajac poziom
1,22%. Wzrosty notowan polskich papieréw skarbowych byty nieréw-
nomierne. Wiodaca role odegrat segment 5-7 lat, w ktérym rentowno-
Sci spadty o okoto 20 pb. Wyraznie gorzej zachowywaty sie obligacje

10-letnie, gdzie obserwowali$my spadek rentownosci o zaledwie 6 pb.

W lipcu zamieniliSmy pozycje w europejskim sektorze automotive
na spotki z branzy ubezpieczeniowej. W przypadku producentéw sa-
mochoddéw identyfikujemy rosnace ryzyka zwigzane z dostepem
do komponentéw elektronicznych, szczegdlnie chipdow i poétprzewod-
nikéw, co moze skutkowac trudnoécia w realizacji zaplanowanych wo-
lumendéw produkcji. Z kolei w przypadku spdtek ubezpieczeniowych
dostrzegamy potencjat zwigzany z jednej strony z pro-cyklicznym
charakterem branzy, a z drugiej atrakcyjny poziom dywidend (Srednia
oczekiwana stopa dywidendy w 2021 r. to ponad 5%). W dalszym ciggu
utrzymujemy blisko 40-procentowy udziat akcji oraz 15-procentowy
udziat czesci alternatywnej skupionej na surowcach i nieruchomo-
éciach oraz funduszu typu multiasset. Pozostata czes¢ portfela stano-

wig obligacje z niewielkim udziatem srodkow pienigeznych
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowigzania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzadzania portfelem instrumentow finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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