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Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia
gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Forma produktu ubezpieczenie grupowe Forma inwestycji certyfikat ubezpieczeniowy
Strategia absolute return Min. Kwota inwestycji  brak mozliwosci wptat i doptat
Waluta inwestycji PLN Poziom ryzyka S$rednie
Ubezpieczyciel Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie ,Warta” S.A. Opflata za zarzadzanie 2,5% p.a +10% zysku nominalnego
Podmiot zarzadzajagcy mBank S.A. Koszt ubezpieczenia 0,21zt miesiecznie
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Maksymilian tochowski, CFA Przemystaw Miedziocha, CFA Bartosz Pawlowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzgdzania zarzgdzajacy aktywami Chief Investment Officer
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku
Tematem, ktory zdominowat rynki finansowe w drugiej potowie lute- W goére wystrzelity ceny surowcdéw, z surowcami energetycz-
go byta grozba inwazji Rosji na Ukraing, ktéra ostatecznie zmateria- nymi i rolnymi na czele, mocno cofnety sie realne stopy pro-
lizowata sie 24 lutego. Pomimo catej nieprzewidywalnosci rosyjskiej centowe, a dolar amerykanski istotnie umocnit sie do euro. Na
polityki zagranicznej, inwazja o takiej skali stanowita duze zasko- wartosci zyskiwaty aktywa uwazane za bezpieczng przystan
czenie dla wiekszosci uczestnikéw rynku. Swiadczy o tym natych- W niepewnych czasach, takie m.in. jak metale szlachetne, ame-

miastowa mocna reakcja rynkéw finansowych oraz surowcowych. rykanskie obligacje rzgdowe, szwajcarski frank czy japonski jen.
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Swiatowy indeks akcji MSCI World zakoriczyt ubiegty miesiac z wyni-
kiem -2,5%. Natomiast indeks agregujacy globalne obligacje z ratin-
giem inwestycyjnym stracit w tym czasie na wartosci1,2%. Na tym tle
relatywnie dobrze prezentuje sie wynik zarzadzanej przez nas strate-
gii Wielu Klas Aktywoéw (-1,1%), co w duzej mierze jest wynikiem traf-
nej selekcji sktadnikéw portfela oraz szerokiej dywersyfikacji, opartej

takze o alternatywne klasy aktywow.

Klasa aktywow, ktérej notowania zyskaty szczegdlnie mocno w ob-
liczu rozpoczecia konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy, sa su-
rowce. Agregujacy te grupe indeks Bloomberg Commodity Index
odnotowat w minionym miesigcu wzrost o ponad 6%. Daleko idace
sankcje gospodarcze naktadane sukcesywnie na rosyjskie podmio-
ty przektada sie na mocny wzrost surowcow energetycznych oraz
wybranych metali (nikiel, pallad, platyna), ktérych Rosja jest jednym
z gtéwnych producentéw. Prowadzenie dziatarh wojennych na tery-
torium Ukrainy zwieksza ponadto ryzyko istotnego spadku podazy
zbéz w nadchodzacym sezonie, co odzwierciedlaja ponadprzecietne
wzrosty notowan kontraktéw terminowych na pszenice i kukurydze.
W naszej opinii rosngce ceny surowcoéw stanowiag obecnie najwaz-
niejsze wyzwanie dla potrzymania dynamiki wzrostu gospodarcze-
go w swiatowej gospodarce, ktéra wcigz nie uporata sie do konca
z konsekwencjami kryzysu zwigzanego z pandemia. Jednoczesnie

sadzimy, ze kontynuacja rosnacych oczekiwan inflacyjnych bedzie

Struktura aktywow (28.02.2022 r.)

czynnikiem, ktéry nie pozwoli przedstawicielom kluczowych bankéw
centralnych zejs¢ z drogi normalizowania warunkéw monetarnych,
szczegolnie ze punktem wyjscia sg wcigz historycznie niskie stopy
procentowe. Taka perspektywa rodzi ryzyko pojawiania sie przej-
Sciowej stagflacji, ktora zawsze stanowi wyzwanie z punktu widzenia

procesu budowy portfeli inwestycyjnych.

Pozycjami ktére majg w ostatnich tygodniach pozytywny wptyw
na ograniczenie zmiennosci wynikoéw strategii s fundusze ETF od-
zwierciedlajgce rosnace ceny surowcow. W skiad tego segmentu
wchodzi wspomniana wczesniej bezposrednia ekspozycja na koszyk
surowcow uwzglednionych w indeksie Bloomberg, jak réwniez po-
Srednie ekspozycje w akcjach spdtek z regionu Ameryki Potudniowej
oraz europejskich spétek wydobywczych, ktére w lutym wypracowa-
ty pozytywne stopy zwrotu na poziomie odpowiednio 8,5% oraz 8,3%.
W ramach decyzji o taktycznym charakterze, w lutym zdecydowa-
liSmy sie zredukowac nasza pozycje w dituznych funduszach ETF
rynkéw wschodzacych. Dotyczyto to zaréwno instrumentéw skarbo-
wych, jak i korporacyjnych, ktére zawieraja w swoim sktadzie chocby
minimalny udziat aktywow rosyjskich. Decyzja ta byta podyktowana
zaréwno potrzebg ograniczenia zmiennosci wartosci portfela, jak
rowniez kwestiami formalnymi zwigzanymi z potencjalnymi ogra-
niczeniami w obrocie tymi instrumentami finansowymi w sytuacji

wprowadzenia natozonych sankgji.
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowigzania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzadzania portfelem instrumentow finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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