Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.07.2022 r.

Raport miesieczny

UFK Wielu Klas Aktywow

| 31lipca 2022

31.12.2021 30.06.2022 30.04.2022

31.07.2021

31.07.2017 03.01.2014

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

ubezpieczenie grupowe

absolute return

PLN

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ,Warta” S.A.

mBank S.A.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok

1200
150
100

1050

1000
950
900
850
800

05.01.2022
18.01.2022
28.01.2022
09.02.2022
21.02.2022
03.03.2022
15.03.2022
25.03.2022
06.04.2022
19.04.2022
29.04.2022
11.05.2022
23.05.2022
02.06.2022
14.06.2022
27.06.2022
07.07.2022
19.07.2022
29.07.2022

14,
24

Komentarz Zarzadzajacych

certyfikat ubezpieczeniowy

brak mozliwosci wptat i doptat
Srednie

2,5% p.a +10% zysku nominalnego

0,21 zt miesiecznie

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Aktywami w Biurze maklerskim mBanku
Miniony miesiac strategia Warta Wielu Klas Aktywéw UFK zakonczyta
z dodatnim wynikiem na poziomie 3,4%, do ktérego pozytywnie kon-
trybuowaty praktycznie wszystkie klasy aktywéw, co stanowi odwro-
cenie o0 180 stopni tendencji panujacych w czerwcu. Swiatowy rynek
akcji odnotowat blisko 8- procentowa stope zwrotu, zas globalny rynek
obligacji zakonczyt miniony miesigc z wynikiem +2,1% (indeks Bloom-
berg agregujacy papiery dtuzne emitentow o ratingu inwestycyjnym).
Dopetnieniem tego obrazu jest rowniez pozytywna stopa szerokiego
koszyka surowcowego, ktéra w lipcu wyniosta 4,3% (Bloomberg Com-
modity Index).

zarzadzajacy aktywami

Chief Investment Officer

Silne lipcowe odbicie na rynkach akgji pokazuje jak przewrotne potrafi
by¢ zachowanie rynkéw finansowych. W tym czasie mieliémy bowiem
do czynienia z kumulacja negatywnych informacji. Lipcowa dynamika
inflacji w Stanach Zjednoczonych po raz kolejny zaskoczyta ekonomi-
stéw i przyspieszyta do ponad 9% w ujeciu rok/rok, m.in. przez wysoki
odczyt inflacji bazowej. Szereg innych danych makroekonomicznych,
odzwierciedlajgcych poziom aktywnosci gospodarczej, rowniez zaskaki-
wat w wiekszosci przypadkéw negatywnie, Fed po raz kolejny podniést
w tym cyklu stopy procentowe (o 75 punktow bazowych), zas sezon ra-
portowania wynikéw finansowych spoétek za Il kw. wskazuje na dalsze
pogorszanie dynamiki wynikéw finansowych, sktaniajac analitykéw do
umiarkowanej obnizki prognoz wynikoéw na caty rok.
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Poprawe rynkowych nastrojow mozna wedtug nas wigza¢ przede
wszystkim z wypowiedziami Jerome Powella, ktéry podczas konferen-
cji po lipcowym posiedzeniu FOMC wskazat, ze kolejne podwyzki stép
procentowych beda w coraz wiekszym stopniu uzaleznione od napty-
wajacych biezacych danych makroekonomicznych. Rynek potrakto-
wat te stowa jako argument za zwiekszaniem ryzyka, zaktadajac ze juz
wkroétce Fed ztagodzi swoje nastawienie wzgledem realizowanej po-
lityki monetarnej, tym bardziej ze coraz bardziej prawdopodobny jest
spadek odczytéw inflacji w ujeciu rok do roku. Silne odbicie obserwo-
waliémy réwniez na rynku obligacji — spadaty zarébwno nominalne, jak
i realne rentownosci obligacji skarbowych, pomimo istotnie odbijaja-
cych cen surowcow.

Z perspektywy wplywu poszczegdlnych pozycji strategii na lipco-
we wyniki, uwage zwraca dobre zachowanie amerykanskich spotek
o niskiej i sSredniej kapitalizacji oraz europejskich spdtek surowcowych,
ktore zyskaty odpowiednio 10,5% oraz 5,5% Na przeciwnym biegu-
nie znalazty sie natomiast akcje szerokiego koszyka spdtek z rynkow
wschodzacych, ktére odnotowaty symboliczny regres rzedu -0,3%.
Przypominamy, ze w tym segmencie od dtuzszego czasu przewazamy
akcje z regionu Ameryki tacinskiej, ktére wypracowaty solidng stope
zwrotu na poziomie 4,6%.

W minionym miesigcu utrzymalismy relatywnie defensywne po-
zycjonowane, co oznacza ze okoto 40% aktywow ulokowanych jest
w akcjach oraz inwestycjach alternatywnych (surowce, nieruchomosci).
Na pozostate 60% portfela sktadaja sie instrumenty dtuzne oraz srodki
pieniezne. W najblizszych tygodniach nie planujemy bardziej zdecydo-
wanych zmian w tym zakresie. Jednoczesnie w ramach gtéwnych klas
aktywow dostrzegamy segmenty cechujace sie aktualnie atrakcyjna
relacjg potencjalnego zysku do ryzyka, jak np. w przypadku obligacji
rynkéw wschodzacych denominowanych w dolarze amerykarnskim,
ktérych udziatw lipcu zwiekszylismy o blisko 3%, zamykajac réwnolegle
catkowicie pozycje w chinskich obligacjach rzadowych. Do takiej rosz-
ady sktonity nas dwie kluczowe wedtug nas kwestie. Pierwsza z nich
dotyczy oczekiwanej przez nas stabilizacji lub wrecz umiarkowanego
ostabienia waluty amerykanskiej, ktéra jest juz po fali silnej aprecjacji
zarowno w kategoriach nominalnych jak i realnych. Drugim mocnym
argumentem jest wedtug nas réznica w momencie cyklu podwyzek
stép procentowych, w ktérym rynki wschodzace s3 juz w bardzo za-
awansowanym momencie w stosunku do rynkdéw rozwinigtych.

Potencjalne zmiany w strukturze portfela w najblizszym czasie uzalez-
niamy od dalszych zaskoczen w odczytach inflacji z gtéwnych gospoda-
rek oraz ewolucji w trendach wskaznikéw wyprzedzajacych, w tym m.in.
PMI czy OECD CLI, ktére w najblizszych miesigcach moga juz zasygnali-
zowac pewne przesilenie po kilkumiesiecznym okresie spadkow.

Struktura aktywow (31.07.2022 r.)
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Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-
wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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