UFK Wielu Klas Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.08.2022 r.
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Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami
w Biurze maklerskim mBanku

Miniony miesigc strategia Wielku Klas Aktywéw UFK zakonczyta
z wynikiem na poziomie -0,9%. Pomimo nominalnego spadku osig-
gniety rezultat prezentuje sie relatywnie dobrze na tle zachowania
gtéwnych klas aktywéw Swiatowe rynki akcji i obligacji odnotowaty
bowiem w tym okresie spadki na poziomie odpowiednio -4,1% (in-

deks MSCI World) oraz -2,6% (indeks Bloomberg agregujacy papiery
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Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami

dtuzne emitentéw o ratingu inwestycyjnym). W przypadku klas akty-
woéw o bardziej alternatywnym charakterze, mocno in minus odchylit
sie wynik indekséw opartych o spoétki nieruchomosciowe, ktéry od-
notowat regres w wysokosci -6,6% (FTSE EPRA/NAREIT Global REIT
TR index). Z kolei indeksy surowcowe zakonczyty sierpien bez wiek-

szych zmian.
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Po obiecujgcym rozpoczeciu miesigca, w drugiej potowie sierpnia mie-
liSmy juz jednak do czynienia w wyraznym pogorszeniem gietdowej
koniunktury. Rynki negatywnie zareagowaty bowiem na wystapienie
przewodniczacego Fed (Jerome Powell) podczas sympozjum w Jack-
son Hole, odbierajac je jako zapowiedZ utrzymania twardego stano-
wiska w kwestii prowadzonej polityki pienieznej. W podobnym tonie
wypowiadali sie réwniez przedstawiciele innych kluczowych bankéw

centralnych, w tym takze ECB.

Na rynkach europejskich coraz mocniejsza nerwowos¢ widoczna byta
na rynku energetycznym, gdzie kontrakty na cene energii w gtéwnych
gospodarkach osiggnety swoje nowe szczyty. Rozchwianie wywotane
zostato publikacja oficjalnego komunikatu ze strony rosyjskiej o wstrzy-
maniu przesytu gazu rurociggiem Nord Stream az do momentu ogra-
niczenia skali sankcji natozonych przez blok panstw zachodnich. Pro-
blem dodatkowo poteguje sytuacja na francuskim rynku mocy, gdzie
w dalszym ciggu mamy do czynienia z czasowym wytaczeniem blokéw
elektrowni jadrowych co wynika zaréwno z harmonogramu zaplanowa-
nych prac modernizacyjnych ale tez kwestii ekologicznych, zwigzanych

z niskim poziomem lokalnych woéd srédlgdowych w okolicach reaktoréw.

W kontekscie kontrybucji poszczegdlnych instrumentéw do sierpnio-
wych wynikéw uwage zwraca dobre zachowanie taktycznej ekspozy-
cji na akcje z regionu Ameryki Potudniowej, ktéra odnotowata blisko
3-procentowa stope zwrotu. Na przeciwnym biegunie znalazty sie na-
tomiast europejskie nieruchomosci z ujemnym wynikiem w wysokosci
-9% oraz pozycje obligacyjne charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka kredytowego, a w szczegdlnosci obligacje rynkéw wschodza-
cych oraz przedsigbiorstw o ratingu spekulacyjnym, ktérych poziom
zmiennosci w minionym miesiacu zblizony byt do wahan obserwowa-

nych zazwyczaj na rynkach akcji.

W minionym miesigcu utrzymali$émy nasze dotychczasowe, stosun-
kowo defensywne pozycjonowanie, co oznacza ze okoto 40% akty-
woéw ulokowanych jest w akcjach oraz inwestycjach alternatywnych
(surowce, nieruchomosci). Czynnikami, ktére w kolejnych tygodniach
moga W najwiekszym stopniu wptynaé na nasze decyzje alokacyjne
beda kolejne odczyty inflacji z rynkdw rozwinietych oraz tendencje
obrazowane przez wskazniki wyprzedzajace, takie jak m.in. PMI oraz
OECD CLI.

Struktura aktywoéw (31.08.2022r.)
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Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-
wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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