UFK Wielu Klas Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzier 30.09.2022 r.
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Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami
w Biurze maklerskim mBanku

We wrzesniu strategia Warta UFK Wielu Klas Aktywéw odnotowata
strate w wysokosci -4,9%, co jest konsekwencja ponadprzecietnej pre-
sji, zaréwno na rynku akgcji, jak i obligacji. W skali miesigca indeks MSCI
World, odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akgji, obni-

zyt swoja wartosé o 9,3%, podczas gdy indeks Bloomberg, agregujacy
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Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami

papiery dtuzne emitentéw o ratingu inwestycyjnym, obnizyt swojg war-
tos¢ o 3,2%. Dekoniunktura nie omineta takze klas aktywoéw o bardziej
alternatywnym charakterze, takich jak sektor nieruchomosci (spadek
indeksu FTSE EPRA/NAREIT Global REITS o 12,4%) oraz surowce (Blo-

omberg Commodity Index na ponad 8-procentowym minusie).
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W tak niesprzyjajacych warunkach rynkowych praktycznie wszystkie
pozycje wchodzace w skiad portfela lokat strategii odnotowaty strate
w kategoriach nominalnych. Na pewne wyréznienie zastuguje zacho-
wanie dwdch taktycznych pozygji tj. amerykanskiego sektora ochrony
zdrowia oraz akcji rynkéw wschodzacych z regionu Ameryki Potudniowe;j.
Obie pozycje zakonczyty wrzesien z wynikiem -2,5%, co plasuje je wyraznie
powyzej przyjetych szerokich benchmarkéw. Z drugiej strony, w sektorze
dtuznym ponadprzecietng strate w wysokosci -6,6% odnotowaty obliga-
cje rzadowe rynkéw wschodzacych, ktére dodatkowo mierzyty sie z presja

rosnacych spreadéw kredytowych i aprecjacji amerykanskiego dolara.

Do wrzesniowego pogorszenia nastrojow na swiatowych rynkach akgcji
przyczynita sie przede wszystkim publikacja wyzszego od oczekiwar od-
czytu inflacji w Stanach Zjednoczonych oraz bardzo jastrzebia retoryka
po stronie amerykanskich wtadz monetarnych. Sama decyzja odnosnie
poziomu stdép procentowych zbiezna byta z oczekiwaniami analitykdéw,
co oznacza podwyzke o 75 punktéw bazowych. Zaskoczeniem byta nato-
miast publikacja oczekiwanej przez cztonkdéw FOMC trajektorii poziomu
stop procentowych w przysztosci, ktora istotnie przesuneta sie w gore.
Od tego momentu istotnie wzrosta zmiennos$¢ na rynkach finansowych.

Wyprzedaz dotkneta rynki akcji oraz obligacji, czemu towarzyszyto dal-

sze umocnienie amerykanskiego dolara. Szczegdlnie nerwowa sytuacji
miata miejsce na rynku brytyjskim, do czego przyczynita sie publikacja
kontrowersyjnego planu redukcji podatkéw. Bedaca tego nastepstwem
paniczna wyprzedaz na rynku obligacji zagrozita w pewnym momencie
pozycji ptynnosciowej lokalnych funduszy emerytalnych. W opanowaniu

paniki na tamtejszym rynku pomogta jednak interwencja Banku Anglii.

W minionym miesigcu zdecydowaliSmy sie wykorzysta¢ ponadprze-
cietng zmiennos$¢ na rynkach finansowych do zwigkszenia udziatu
aktywow ryzykownych w portfelu funduszu z poziomu 40% do 44%.
Zmiany dokonalismy m.in. poprzez podwyzszenie udziatu komponen-
tu akcji amerykanskich, ktére w naszej ocenie charakteryzuja sie naj-
lepszym bilansem szans i ryzyk w relacji do innych rynkéw, szczegdlinie,
ze strukturalnie sg bardziej odporne na konsekwencje wojny w Ukrainie.
W mniejszym stopniu wzrosta rowniez nasza ekspozycja na europejski
sektor europejskich nieruchomosci, do czego sktonita nas wczesniejsza
ponadprzecietna przecena tego sektora, wynikajaca przede wszystkim
ze skali zaciesnienia warunkow finansowych w strefie euro. Powyzsze
zmiany sfinansowali$my zmniejszeniem udziatu czesci obligacyjnej, re-
dukujac gtéwnie ekspozycje na globalne zmiennokuponowe obligacje

przedsigbiorstw denominowane w dolarze amerykanskim.
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-
wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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