UFK Wielu Klas Aktywow

Raport miesieczny | 31 pazdziernika 2022

Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.10.2022 r.

Od poczatku dziatalnosci
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 12M 1 ( 60M 1 (24.11.2011r.)
31.12.2021 30.09.2022 31.07.2022 31.10.2021 31.10.2017 03.01.2014
-11,0% 1,8% -4,1% -11,1% -12,4% 0,1%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami
w Biurze maklerskim mBanku

W minionym miesigcu strategia Warta Wielu Klas Aktywow UFK
wypracowata stope zwrotu w wysokosci 1,8%, do czego przyczynity
sie gtownie pozycje powigzane z koniunkturg na rozwinietych ryn-
kach akcji. Indeks MSCI World, ktéry obrazuje koniunkture na glo-

balnym rynku akcji, w pazdzierniku zwiekszyt swoja wartos¢ o 7,2%.

(

Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami

W przypadku pozostatych klas aktywéw mieliSmy do czynienia
a bardziej umiarkowanymi zmianami - Swiatowy indeks obligacji
Bloomberg zakonczyt miesiagc z wynikiem -0,3%, podczas gdy klasy
aktywow o bardziej alternatywnym charakterze, tj. nieruchomosci

i surowce zyskaty odpowiednio 3,9% oraz 2,5%.
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http://www.warta.pl

W pazdzierniku najwieksza pozytywna kontrybucja do wyniku ce-
chowata sie czgs¢ akcyjna, ze szczegdlnym uwzglednieniem cyklicz-
nej ekspozycji na amerykanskie spotki o niskiej i Sredniej kapitalizacji,
ktora zakonczyta pazdziernik z ponad 11-procentowa stopa zwrotu.
Po raz kolejny z relatywnie dobrej strony zaprezentowaty sie pozosta-
te nasze taktyczne przewazenia w segmencie amerykanskiej ochro-
ny zdrowia oraz spétek z Ameryki Potudniowej z wynikami, ktérych
stopy zwrotu uplasowaty sie na poziomach odpowiednio 9,6% oraz
9,2%. Z drugiej strony najwieksze obcigzenie dla wyniku ubiegtego
miesigca stanowity pozycje oparte o polskie obligacje skarbowe, kté-

rych indeks TBSP spadt w pazdzierniku o ponad 3,5%.

Od pewnego czasu uwaga inwestoréw skupiona jest na kwestiach
Scidle zwigzanych z inflacja, kondycja rynku pracy oraz na retoryce
i dziataniach po stronie wiodacych bankéw centralnych. Z podobna
sytuacja mielismy do czynienia takze w pazdzierniku. Wyzszy od-
czyt inflacji konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych, w tym przede
wszystkim jej miary bazowej, utwierdzit uczestnikéw rynku w przeko-
naniu, ze amerykanski bank centralny na poczatku listopada po raz
czwarty z rzedu podniesie stopy procentowe o 75 punktow bazo-
wych. Pierwsza reakcja na odczyt byta jednoznacznie negatywna,
jednak zaskakujaco szybko rynek odwrécit ten negatywny impuls.
Pod koniec miesigca oczekiwania na ztagodzenia stanowiska zbu-
dowaty wypowiedzi czesci cztonkdéw Fed, ktdre potwierdzaty poja-
wienie sie odrebnych, bardziej ostroznych ocen w kwestii zasadnosci

kontynuacji dynamicznego procesu podwyzek stép.

Kolejny czynnik dotyczy kondycji samej realnej gospodarki, ktérej
kondycja, pomimo operowania w srodowisku duzej niepewnosci,
jest lepsza niz wskazywaty na to niektére negatywne scenariusze

rynkowe sprzed kilku miesiecy. Obrazuja to indeksy mierzace skale

zaskoczen danych makroekonomicznych dla panstw wchodzacych
w sktad grupy G10. Koronnym przyktadem sg chociazby dane doty-
czace zatrudnienia w USA, ktére wcigz wskazuja na stosunkowo duza
site tamtejszego rynku pracy, ktéra szczegdlnie w segmencie matych
i Srednich przedsiebiorstw przektada sie na problemy w obsadzie

wolnych stanowisk w wybranych specjalizacjach.

Miniony miesigc byt réwniez stosunkowo korzystny dla Europy,
ktérej z pomoca przyszta natura. Mamy tu na mysli stosunkowo
wysokie temperatury, co bezposrednio przetozyto sie na zapotrze-
bowanie na sama energie oraz surowce energetyczne. W rezulta-
cie spotowe oraz terminowe ceny gazu ziemnego wyraznie spadty.
Ponadto sytuacja ta pozwala w dalszym stopniu zapetniac strate-
giczne magazyny tego surowca, co z kolei przektada sie na lepsza
pozycje negocjacyjna europejskich firm energetycznych w $rednio-

i dtugoterminowych kontraktach.

We wrzesniu podjeliSmy decyzje o taktycznym zwiekszeniu udziatu
akcji w portfelu, miato pozytywny wptyw na pazdziernikowa stope
zwrotu. Obecnie utrzymujemy blisko 44-procentowy udziat akty-
wow o bardziej ryzykownym profilu inwestycyjnym (akcje, nieru-
chomosci, surowce), co wedtug nas jest poziomem optymalnym
w kontekscie aktualnych uwarunkowan rynkowych. W naszej opi-
nii dwa najwazniejsze czynniki, ktére beda warunkowaty kolejne
decyzje o charakterze taktycznym to odczyty bazowych miar in-
flacji oraz rewizje prognoz zyskéw spétek z rynkéw rozwinietych.
O ile w tym pierwszym przypadku dostrzegamy wysokie praw-
dopodobienstwo umiarkowanego spadku presji inflacyjnej, o tyle
wiekszym wyzwaniem w warunkach spowolnienia gospodarczego
moga by¢ bardziej zdecydowane rewizje in minus prognoz przy-

sztorocznych wynikéw spotek.

Struktura aktywow (31.10.2022r.)

akcje polskie -
akcje zagraniczne
obligacje polskie
obligacje zagraniczne
nieruchomosci
surowce
infrastruktura -
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentow finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktore nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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