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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA OVB jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywdéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA OVB mogg by¢ inwestowane w
nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych: Klasa aktywow Dopuszczalny udziat
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym: _ akcje 40-80%
- od 0% do 60% wartosci aktywow netto Funduszu stanowig :
jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i rynku Instrumenty dtuzne 0-40%
pienieznego,
- 0od 0% do 40% wartosci aktywdw netto Funduszu stanowig
jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0od 40% do 80% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe
- do 10% wartosci aktywow netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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ﬁ BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji udziat w portfelu
w fundusze akcji ()

2,10

NN Akcji 26,4

NN Srednich i Matych Spétek 11,0

Santander Akcji Polskich 10,8 ® Fundusze Akcji
Skarbiec MiSS 55 54,10

uercus Agresywn 0,3
Q gresywny ¥ Fundusze Diuzne

5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu
funduszach dtuznych (%)
Santander Obligacji Skarbowych 12,9
NN Obligacii 10,7 Depozyty
Pekao Obligacji Dynamiczna Alokacja 2 6,5
Alianz Konserwatywny ' 4,3
Pekao Obligacji Plus 4,3

ﬁ KOMENTARZ RYNKOWY

Agencja ratingowa Fitch obnizyta prognoze wzrostu PKB Polski w
2023 do 0,4% z 0,7%, a na 2024 do 2,5% z 2,8%. Inflacja CPI ma
obnizy¢ sie do 8% r/r na koniec 2023, do 5% r/r na koniec 2024 i 4%
r/r na koniec 2025. Wedtug Fitch stopy procentowe w Polsce do konca
roku moga obnizy¢ sie o kolejne 50pb do 5,5%, podobnie jak w 2024
i 2025 (do odpowiednio 5,0% i 4,5%).

Sierpniowa inflacja CPl zostata przez GUS potwierdzona na
poziomie 10,1% r/r wobec 10,8% r/r w lipcu. Ceny towaréw wzrosty o
9,8% r/r, a ceny ustug o 11,1% r/r. Ceny konsumpcyjne nie zmienity
sie w ciggu miesigca. We wrze$niu inflacja bedzie juz wyraznie
jednocyfrowa, a skale jej spadku moga pogtebi¢ regulacje dotyczace
rynku energii i lekow. RPP dokonata zaskakujgcy i nieco
niezrozumiaty ruch obnizajgc stopy az o 75 pb. Takie zagranie przy
innych bankach centralnych podnoszacych jeszcze stopy i dopiero
rozwazajgcych pauze (jak FED i ECB) natychmiast uderzyto w kurs
ztotego. W sumie te decyzjg mozna uznac za proinflacyjng bo drozeje
caty import, a przy drozejgcej cenie ropy odczujemy to po wyborach.

Rynek dluzny pozostaje stabilny (benchmarkowe obligacje skarbu
panstwa z tenorem 10 lat poruszajg sie w przedziale rentownosci
5,60-5,80%) natomiast indeks WIG20 po raz kolejny ma ochote
testowac okolice 2000 punktéw co jest chyba jednym z najdtuzszych
trendow bocznych $wiata na rynkach akcyjnych.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozag. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak réwniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesSci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



