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WARTA OVB
Karta funduszu (31 grudzien 2025)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA OVB jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA OVB mogg by¢ inwestowane w
nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych: K] Ktywo D | iat
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych asa aktywow opuszczalny udzia

- do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym:

- od 0% do 60% wartosci aktywéw netto Funduszu stanowia , akeje 40-80%
jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i rynku Instrumenty dtuzne 0-40%
pienieznego, '
- od 0% do 40% wartosci aktywow netto Funduszu stanowig
jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0od 40% do 80% wartosci aktywéw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych
= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe
- do 10% wartosci aktywow netto Funduszu
AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 1;(5)
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ﬁ BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji udziat w portfelu

w fundusze akcji (%) 0,30

Santander Akcji Polskich 23,6

PKO Akgji Plus 20,3 ® Fundusze Akgji
Investor Akcji Spotek Dywidendowych 18,8

Skarbiec Matych i Srednich Spétek 9,4 .
Generali Akcje Malych i Srednich Spolek 7,2 ® Fundusze Diuzne

5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu
funduszach dtuznych (%) Depozyty

Investor Obligaciji 3,0

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 3,0

PKO Obligacji Dtugoterminowych 3,0

Pekao Obligacji Dynamiczna Alokacja 2 29

Gamma ! 2,2

E KOMENTARZ RYNKOWY

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
prognozuje, ze w 2025 PKB Polski wzrosnie realnie 0 3,3%, w 2026 o
3,4% (vs 2,7% w czerwcowej prognozie), a w 2027 o 2,7%.
Srednioroczna inflacja CPl w 2026 obnizy sie do 2,9%, za$ w 2027 do
2,7%. OECD ocenia, ze czynniki ryzyka dla prognoz sg zasadniczo
zrownowazone. W ocenie instytucji tagodzenie polityki pienieznej w
Polsce powinno by¢ kontynuowane "w stopniowym tempie", gdy
inflacja stabilizuje sie wokot celu, biorgc pod uwage bazowg presje
inflacyjng. OECD prognozuje, ze deficyt sektora general government
(GG) w 2025 wyniesie 6,8% PKB, w 2026 6,6% PKB, a w 2027 obnizy
sie do 6,1% PKB. Jednoczesnie diug sektora GG miatby rosng¢ z
59,3% PKB w 2025 do 65,2% PKB w 2026 i siggng¢ 69,3% PKB w
2027. Dtug publiczny w Polsce szybko rosnie, ktadgc sie cieniem na
pozytywnych perspektywach gospodarki. By nie wymknat sie spod
kontroli, konieczne jest ograniczenie deficytu fiskalnego. W ciggu kilku
lat zadtuzenie publiczne Polski wzrosto z 45% do ok. 60% PKB, a wg
prognoz MFW w 2030 siegnie niemal 76% PKB - to jeden z
najsilniejszych przyrostéw w Europie. Koszty obstugi dtugu zblizajg
sie do 3% PKB. W 2025 r. RPP obnizyta stopy NBP tgcznie o0 175 pb.
w szesciu ruchach, w tym pieciokrotnie z rzedu: po 25 pb. w grudniu,
listopadzie, pazdzierniku, wrzesniu oraz lipcu, a takze w maju o 50 pb
Pomimo podwyzszonego napiecia w geopolityce utrzymuje sie
pozytywny sentyment do ryzykownych aktywéw zaréwno na rynkach
bazowych jak i w Polsce, sprzyja temu spadajgca dynamika inflacji i
obnizki stop dokonywane zaréwno przez FED, ECB jak i przez RPP.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajycy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrodta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy | diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozag. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegétowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



