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WARTA PLAN DLUZNY AKTYWNY
Karta funduszu (30 listopad 2025)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA PLAN DEUZNY AKTYWNY jest wzrost wartosci aktywéw Planu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Planu poprzez inwestowanie aktywow w jednostki funduszy inwestycyjnych: rynku pienigznego, obligacyjnych oraz
akcyjnych.

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu bezpiecznym,
zrownowazonym lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej
= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA PLAN DEUZNY AKTYWNY moga

Dopuszczalny

t_)y(: inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw Udziat w Klasa aktywéw G
finansowych: benchmarku udziat
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — ) L )
do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu w tym: : 0% Fundusze akcji 0-20%
- od 0% do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu 70% Fundusze obligacji 0-100%
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych :
i rynku pienieznego, 30% Fundusze pienigzne 0-100%
- od 0% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu ' '
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych

obligacyjnych,
- 0d 0% do 20% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

w fundusze diuzne udziat w portfelu (%) 1,20

15,00

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ 13,5

Investor Obligaciji 13,5 ® Fundusze Akji
Pekao Obligacji Dynamiczna Alokacja 2 13,5

PKO Obligacji Dtugoterminowych 13,1

Generali Oszczednosciowy 10,1 m Fundusze Dfuzne

Depozyty

E KOMENTARZ RYNKOWY

Komisja Europejska prognozuje wzrost gospodarczy w Polsce w
2026 roku na poziomie 3,5%, a w roku 2027 na 2,8%. Natomiast
inflacja HICP ma wynie$¢ w 2026 roku 2,9%, a w roku 2027 3,7% przy
zatozeniu wejscia w zycie ETS2 w tym roku. Wedtug KE deficyt sektora
general government w Polsce w 2025 roku wyniesie 6,8% PKB, w
2026 obnizy sie do 6,3%, a w 2027 spadnie do 6,1%. Dtug sektora
general government Polski wedtug KE ma wynie$¢ w roku 2025 59,5%
PKB, w 2026 znalez¢ sie na poziomie 64,9%, a w 2027 wzrosnagé¢ do
69,2%.

Wedtug wstepnego szacunku inflacja CPl w Polsce spadta w
listopadzie do 2,4% r/r, ponizej celu NBP i wyraznie nizej od oczekiwan
rynku (2,6%). Nizszy odczyt wynikat z szeroko roztozonych,
niewielkich niespodzianek po stronie wigkszosci kategorii cen, a
inflacja bazowa obnizyta sie do ok. 2,7-2,8% r/r. W perspektywie 2026
roku inflacja powinna stabilizowa¢ sie blisko celu inflacyjnego 2,5%.

Rada Polityki Pienigznej obnizyta stopy procentowe o 25pb. tgczna
skala obnizek w tym roku wynosi juz 175pb, jednak RPP kazdorazowo
nazywa je dostosowaniem, kitére nie oznacza cyklu. Stopa
referencyjna NBP wynosi obecnie 4,00%. Z komunikatu wynika, ze
kluczowym uzasadnieniem dostosowania byto ksztattowanie sie
inflacji oraz jej perspektywy w kolejnych kwartatach.

Perspektywy dla globalnej gospodarki poprawiajg sie przy
oczekiwanej kontynuacji obnizek stop FED w 2026, docelowo do okolic
3%, co utrzymuje globalny pozytywny sentyment do rynku akcji.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrodta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy | diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozag. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



