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Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz FIO) NIE

ALLIANZ

„W przypadku istniejących produktów inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzględniać ryzyka dla 
zrównoważonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jeżeli uwzględnienie ryzyk dla  
zrównoważonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogłoby, w przypadku danego  
produktu, zauważalnie ograniczyć ryzyko wystąpienia zdarzenia mającego istotny negatywny wpływ na wartość 
inwestycji, a jednocześnie włączenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byłoby 
sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszyłoby zobowiązań, które TFI Allianz Polska S.A. 
ma wobec dotychczasowych klientów, i nie zagroziłoby wypełnieniu obowiązku powierniczego wobec  
dotychczasowych klientów. W przypadku funduszy, których polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuły 
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego („funduszu docelowego”), ryzyka dla zrównoważonego rozwoju 
mogą być wprowadzane do działalności funduszu docelowego (przez zarządzającego funduszem  
docelowym). Zarządzając pozostałą częścią portfela funduszu (inną niż ulokowana w tytułach uczestnictwa 
funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartościowe podmiotów wpisanych na prowadzoną 
przez Towarzystwo Listę Wyłączeń. Na Listę Wyłączeń wpisywane są podmioty, których działalność może  
wywierać niekorzystny wpływ na niektóre czynniki zrównoważonego rozwoju.” - informacja z prospektów  
Informacyjnych Allianz FIO/Allianz SFIO
„Towarzystwo uwzględnia ryzyko dla zrównoważonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji  
inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.  
Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w których tytuły uczestnictwa lokuje Fundusz, mogą uwzględniać ryzyko  
dla zrównoważonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie się od lokowania aktywów w papiery wartościowe 
emitowane przez podmioty prowadzące określone rodzaje działalności. Zagraniczne fundusze inwestycyjne 
mogą też promować aspekt środowiskowy lub społeczny; w takim wypadku zasady promowania są opisane  
w części Prospektu zawierającej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.”fundusze inwestycyjne mogą 
też promować aspekt środowiskowy lub społeczny; w takim wypadku zasady promowania są opisane w części 
Prospektu zawierającej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.” fundusze inwestycyjne mogą też  
promować aspekt środowiskowy lub społeczny; w takim wypadku zasady promowania są opisane w części  
Prospektu zawierającej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.”

Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek (Allianz FIO) NIE

Allianz PIMCO Global High Yield Bond (Allianz SFIO) NIE

Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) NIE

Allianz Obligacji Plus (Allianz FIO) NIE

Allianz Konserwatywny (Allianz FIO) NIE

Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO) NIE

Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) NIE

Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych (Allianz FIO) NIE

Allianz Zrównoważony (Allianz FIO) NIE

Allianz Dochodowy (Allianz FIO) NIE

Allianz Selektywny (Allianz FIO) NIE

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (Allianz SFIO) TAK

Allianz Europe Equity Growth Select (Allianz SFIO) TAK

Allianz Euro High Yield Bond TAK
Allianz Global Investors

Fund Luxemborg

Ryzyka związane ze zrównoważonym rozwojem są oceniane przy użyciu zewnętrznych danych i/lub wewnętrznych 
badań i analiz. Zarówno badania zewnętrzne, jak i wewnętrzne mają na celu identyfikację potencjalnych ryzyk 
finansowych związanych z inwestycją w papiery wartościowe emitenta, które dotyczą zrównoważonego rozwoju. 
Emitentami mogą być emitenci korporacyjni, emitenci państwowi. Szczegóły można znaleźć w dokumencie Risk 
Management Policy Statement dostępnym na stronie: https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg
Wszystkie produkty są zgodne z opisanym powyżej procesem. Ponadto określone strategie inwestycyjne, zgodnie  
z art. 8 i 9 rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji na temat zrównoważonego rozwoju, mają cechy, które  
w pewnym stopniu mogą ograniczyć pewne ryzyko, w szczególności ryzyko utraty reputacji, np. wyłączenie 
niektórych branż lub emitentów o najgorszym ratingu. Więcej szczegółów można znaleźć na stronie: https://lu.al-
lianzgi.com/en-gb/pro/sustainable-investing Kategoria SFDR dla Allianz EURO High Yield Bond Fund to: Artykuł 8. 
Aktualny skład portfela można znaleźć na stronie: https://lu.allianzgi.com/en-gb/pro/our-funds/funds/list/allian-
z-euro-high-yield-bond-at-h2-pln-pln
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BlackRock Fixed Income Global Opportunities NIE

BLACKROCK

Integracja ESG to praktyka polegająca na uwzględnianiu istotnych informacji lub spostrzeżeń  
dotyczących środowiska, społeczeństwa i ładu korporacyjnego (ESG) wraz z tradycyjnymi miernikami w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu poprawy długoterminowych wyników finansowych portfeli.  
O ile nie określono inaczej w dokumentacji funduszu lub nie uwzględniono tego w celu inwestycyjnym funduszu, 
zamieszczenie niniejszego oświadczenia nie oznacza, że fundusz ma cel inwestycyjny zgodny z ESG, ale raczej 
opisuje, w jaki sposób informacje ESG są brane pod uwagę w ramach ogólnego procesu inwestycyjnego. 
Zarządzający funduszem uwzględnia kwestie ESG w połączeniu z innymi informacjami na etapie badań i due 
diligence procesu inwestycyjnego. Informacje dotyczące ESG mogą pochodzić ze źródeł wewnętrznych, poprzez 
współpracę z zespołem BlackRock Investment Stewardship w zakresie angażowania emitentów w istotne kwestie 
środowiskowe, społeczne lub związane z ładem korporacyjnym, lub od zewnętrznych dostawców. 

Bieżące monitorowanie portfela przez zarządzającego funduszem obejmuje regularne przeglądy ryzyka portfela 
przeprowadzane przez zespół ds. ryzyka i analiz ilościowych. Przeglądy te obejmują omówienie ekspozycji portfela 
na istotne ryzyka związane z ESG, a także ekspozycję na działania biznesowe związane ze  zrównoważonym 
rozwojem, wskaźniki związane z klimatem i inne czynniki.

BlackRock Global Equity Income TAK

„Spółki są oceniane przez Doradcę Inwestycyjnego na podstawie umiejętności zarządzania czynnikami ryzyka  
i możliwościami związanymi z czynnikami ESG oraz zdolności do strategicznego zarządzania bardziej  
długoterminowymi kwestiami dotyczącymi ESG, a także potencjalnego wpływu tych czynników na wyniki 
finansowe spółki. Doradca Inwestycyjny poddaje bardziej zaawansowanej analizie wszystkie spółki, które uznał 
za spółki o podwyższonym ryzyku ESG, wyższym poziomie emisji dwutlenku węgla oraz za prowadzące  
kontrowersyjną działalność. W takich wypadkach Doradca Inwestycyjny może ustalić program współpracy  
do omówienia z tymi spółkami w celu poprawy ich profilu w zakresie kryteriów ESG.  
Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny wykorzystuje własne informacje fundamentalne, a także może  
korzystać z danych dostarczanych przez zewnętrznych dostawców danych ESG i modeli własnych. Fundusz 
będzie dokonywał przeglądu opartego na kryteriach wyłączeniowych, Analizy Bazowej BlackRock w Regionie 
EMEA, w odniesieniu do spółek mieszczących się w jego spektrum inwestycji. Następnie Doradca Inwestycyjny 
będzie stosował własną metodologię „Informacji Fundamentalnych” („Metodologia”; więcej szczegółów:  
https://www.blackrock.com/corporate/literature/ publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-mid-
dleeast-andafrica.pdf) w celu zidentyfikowania spółek, które podlegałyby wykluczeniu na podstawie kryteriów 
wyłączeniowych, lecz które uważa za właściwą inwestycję, ponieważ są one „w trakcie procesu transformacji”  
i dążą do spełnienia z czasem kryteriów zrównoważonego rozwoju, lub które w inny sposób spełniają kryteria 
zgodnie z wymogami Metodologii. 
Metodologia opiera się na wykorzystaniu danych ilościowych i jakościowych generowanych przez Doradcę 
Inwestycyjnego, jego podmioty powiązane i/lub jednego lub większą liczbę dostawców usług analitycznych. 
Spółki, które zostaną uznane przez Doradcę Inwestycyjnego za spełniające kryteriainwestycji określone  
w Metodologii i zostaną zatwierdzone zgodnie z Metodologią, mogą być przedmiotem inwestycji Funduszu. 
Spółki te będą poddawane regularnie przeglądowi. W wypadkach gdy Doradca Inwestycyjny stwierdzi, że spółka 
nie spełnia kryteriów określonych w Metodologii (w całości lub w części oraz w dowolnym czasie) lub  
nie współpracuje w zadowalający sposób z Doradcą Inwestycyjnym, rozważane będzie zbycie inwestycji  
w tę spółkę przez Fundusz zgodnie z Metodologią.” - dane z prospektu BGF Global Equity Income Fund
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BlackRock GF Global High Yield Bond TAK

BLACKROCK

„Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w Regionie EMEA. Emitenci są oceniani przez Doradcę 
Inwestycyjnego na podstawie umiejętności zarządzania czynnikami ryzyka  
i możliwościami związanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG, a także charakterystyki w zakresie 
ryzyka ESG i możliwości związanych z ESG, takimi jak stosowany system przywództwa i zarządzania, który jest 
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zrównoważonego rozwoju, zdolności do strategicznego  
zarządzania bardziej długoterminowymi kwestiami dotyczącymi ESGoraz potencjalnego wpływu tych  
czynników na sytuację finansową emitenta.  
Doradca Inwestycyjny prowadzi monitoring emitentów, którzy mają niższe ratingi ESG i których zewnętrzni 
dostawcy danych oznaczyli jako kontrowersyjnych. Doradca Inwestycyjny poddaje takich emitentów bardziej 
zaawansowanej analizie na podstawie „listy obserwacyjnej”, aby zidentyfikować istotne informacje związane 
z ESG, które nie zostały uwzględnione w analizie danych przez podmioty zewnętrzne, a także może ustalić 
program współpracy do omówienia z tymi emitentami w celu poprawy ich profilu w zakresie kryteriów ESG.  
Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny może wykorzystywać dane dostarczane przez zewnętrznych  
dostawców danych ESG, modele własne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak również może  
przeprowadzić wizytę w danym podmiocie.” - dane z prospektu BGF Global High Yield Bond Fund

BlackRock GF World Mining Fund NIE

W ramach naszego ustrukturyzowanego procesu inwestycyjnego ryzyko i możliwości związane z ESG są brane pod 
uwagę w naszej analizie fundamentalnej spółek i branż. Nasz niezrównany dostęp do kierownictwa spółek pozwala 
nam angażować się w te kwestie poprzez zadawanie pytań zespołom zarządzającym i przeprowadzanie wizyt  
w siedzibach spółek.  
Staramy się zrozumieć społeczną licencję na prowadzenie działalności przez kierownictwo, jego podejście do ryzyka  
i możliwości związanych z ESG oraz potencjalny wpływ, jaki może to mieć na wyniki finansowe spółki. Dalsze  
działania podejmuje zespół BlackRock Investment Stewardship (BIS), który często spotyka się z zarządami spółek  
w celu oceny, w jaki sposób firmy strategicznie zarządzają długoterminowymi kwestiami, w tym tymi związanymi  
z ESG. Dzięki połączeniu oceny ilościowej i jakościowej zapewniamy, że nasza wiedza na temat inwestycji jest  
dokładna, wiarygodna i aktualna.  
Nasze rozumienie kwestii ESG jest dodatkowo wspierane przez zespół BlackRock ds. zrównoważonych  
i transformacyjnych rozwiązań (STS). STS dąży do rozwoju badań i integracji ESG, aktywnego zaangażowania oraz 
opracowywania zrównoważonych rozwiązań inwestycyjnych w całej firmie. BlackRock uważa, że kwestie  
środowiskowe, społeczne i związane z ładem korporacyjnym mają realny wpływ finansowy w perspektywie  
długoterminowej. Zrównoważone inwestowanie jest wpisane w naszą kulturę odgórnie, ponieważ wierzymy, że 
zdolność firmy do zarządzania kwestiami środowiskowymi, społecznymi i ładu korporacyjnego świadczy  
o przywództwie i dobrym zarządzaniu, które są niezbędne dla zrównoważonego wzrostu. Ramy wzmożonej kontroli 
(HSF) BlackRock wykorzystuje HSF jako narzędzie do konsekwentnej identyfikacji, śledzenia i zarządzania w czasie 
aktywnymi pozycjami emitentów, którzy są najbardziej narażeni na ryzyko klimatyczne. Ramy te wspierają  
z obowiązania BlackRock dotyczące zerowej emisji netto poprzez identyfikację i zarządzanie aktywnym  
zaangażowaniem w emitentów najmniej przygotowanych do transformacji klimatycznej w ramach naszej aktywnej 
platformy, łączenie najlepszych spostrzeżeń zespołów inwestycyjnych oraz wyraźniejsze dostosowanie aktywnego 
zarządzania portfelem do działań związanych z zarządzaniem inwestycjami.  
Emitentów identyfikuje się na podstawie:  
•   Największych obecnie emitentów dwutlenku węgla  
•   Niewystarczającego przygotowania do transformacji w kierunku zerowej emisji netto 
•   Niskiego poziomu zaangażowania w zarządzanie inwestycjami Global Compact ONZ Wszystkie  
     portfele są regularnie sprawdzane pod kątem naruszeń Global Compact ONZ przy wykorzystaniu   
     zewnętrznych dostawców danych, takich jakISS Ethix. Potencjalne kontrowersje są zgłaszane, 
     co pozwala na podjęcie odpowiednich działań w odniesieniu do odpowiednich pozycji.  
     Fundusz ma ekspozycję na podmioty naruszające Global Compact ONZ.
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BNPP Akcji selektywny (BNPP FIO) NIE

BNP PARIBAS

Ryzyka dla zrównoważonego rozwoju odnoszą się do trzech głównych obszarów, w których mogą  
materializować się niekorzystne skutki określonych działań, zaniechań lub oddziaływania określonych  
procesów. Do tych obszarów można zaliczyć aspekty środowiskowe, społeczne oraz dotyczące ładu  
korporacyjnego (odpowiadają im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks). 
Odziaływanie ryzyk odnoszących się do środowiska może przejawiać się przykładowo jako rezultat procesów 
związanych z wyczerpywaniem się zasobów naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych,  
związanych również ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej  
w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogą wiązać się w szczególności z działalnością przedsiębiorstw r 
eprezentujących wysoki poziom ryzyka w powyższym obszarze, jak np. te rodzaje działalności, w przypadku 
których aktywność gospodarcza związana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych,energetyką jądrową, 
czy prowadzona jest w sposób powodujący intensywną eksploatację zasobów naturalnych lub  
zanieczyszczanie środowiska (np. w związku z wysoką emisją CO2). Podwyższony poziom ryzyk o charakterze 
społecznym może wiązać się m.in. z prowadzeniem działalności w branżach podlegających istotnym  
restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientów lub społeczności, takich jak np. 
branża tytoniowa, która z uwagi na rosnący poziom świadomości w państwach rozwiniętych pozostaje w tych 
krajach „w odwrocie”.  
W związku z powyższą kategorią mogą pozostawać także działania podmiotów prywatnych lub władz  
publicznych obejmujące naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postępowania w obszarze kwestii 
społecznych, pracowniczych lub praw człowieka. Ryzyka dla zrównoważonego rozwoju mogą wiązać się  
również z występowaniem nieprawidłowości dotyczących ładu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze 
korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie się  
wspomnianych ryzyk może w sposób bezpośredni lub pośredni przekładać się na spadek wartość inwestycji 
związanych z podmiotem reprezentującym podwyższony poziom ryzyka w danym spośród wskazanych wyżej 
obszarów (np. z uwagi na spadek przychodów / rosnący poziom kosztów działalności, w tym konieczność  
poniesienia kar finansowych, odpowiedzialność odszkodowawczą, lub oddziaływanie ryzyka reputacyjnego, 
itp.), jak również na ocenę kształtowania się określonych parametrów finansowych (ekonomicznych), czy  
w zakresie ryzyka niewywiązania się przez dany podmiot ze zobowiązań wynikających z emitowanych  
instrumentów dłużnych. Powyższe ryzyka mogą stanowić elementy składowe poszczególnych ryzyk  
inwestycyjnych związanych z polityką inwestycyjną, opisanych w odniesieniu do poszczególnych Subfunduszy 
w części IV Prospektu „Informacje o Subfunduszach”.

BNPP Papierów Dłużnych Krótkoterminowych
skarbowych (BNPP FIO NIE

BNPP Globalny Strategii Dłużnych Uniwersalny
(BNPP FIO) TAK

Esaliens Akcji Rynków Wschodzących (Esaliens
Parasol Zagraniczny SFIO) TAK ESALIENS

„Esaliens Akcji Rynków Wschodzących inwestuje do 100% aktywów w tytuły uczestnictwa  
subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund („zagraniczny subfundusz), który zgodnie ze 
swoim prospektem promuje aspekty środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia cechy związane z ładem 
korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. Cechy środowiskowe i/lub społeczne promowane przez 
zagraniczny subfundusz obejmują ekspozycję na spółki:
•   które ograniczają emisje dwutlenku węgla i zarządzają nimi;  
•   z ograniczoną lub zerową ekspozycją na przemysł paliw kopalnych;  
•   z naciskiem na efektywne wykorzystanie energii i wody;  
•   które ograniczają zanieczyszczenie i zarządzają ryzykiem związanym z różnorodnością biologiczną;  
•   z dobrą historią w zakresie praw człowieka i praw pracowniczych; oraz  
•   bez ekspozycji na broń kontrowersyjną. 
 
Cechy środowiskowe i/lub społeczne promowane przez zagraniczny subfundusz będą poddawane przeglądowi  
i mogą ulegać zmianie. Żaden wskaźnik referencyjny nie został wyznaczony w celu osiągnięcia promowanych 
cech środowiskowych i/lub społecznych.”



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

ESALIENS GLOBALNYCH PAPIERÓW DŁUŻNYCH
(Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) NIE

ESALIENS

Towarzystwo, w swojej działalności w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczących portfeli  
subfunduszy Funduszu, ze względu na specyfikę ich polityki inwestycyjnej (inwestowanie od 50% do 100% 
aktywów subfunduszy w subfundusze bazowe) nie bierze pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji 
inwestycyjnych dotyczących subfunduszy Funduszu dla czynników zrównoważonego rozwoju.  
Niezależnie od powyższego zarządzający subfunduszami bazowymi mogą brać pod uwagę główne niekorzystne 
skutki decyzji inwestycyjnych dotyczących subfunduszy bazowych. Przedmiotowe informacje znajdują się  
w dokumentach ofertowych subfunduszy bazowych.

Esaliens Spółek Innowacyjnych (Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO) TAK

„Esaliens Spółek Innowacyjnych inwestuje do 100% aktywów w tytuły uczestnictwa subfunduszu Franklin  
Innovation Fund („zagraniczny subfundusz”), który zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty  
środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia cechy związane z ładem korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie  
z art. 8 SFDR. Cechy środowiskowe i/lub społeczne promowane przez zagraniczny subfundusz są specyficzne  
dla każdej firmy i branży, w której działa zagraniczny subfundusz.  
Cechy te obejmują między innymi cyberbezpieczeństwo i prywatność danych, wsparcie kapitału ludzkiego i/lub 
wpływ na środowisko (np. emisję dwutlenku węgla, zużycie wody i odpady elektroniczne). Zarządzający  
inwestycjami zagranicznego subfunduszu stara się osiągnąć te cechy poprzez wykluczanie niektórych emitentów 
i sektorów uznawanych przez zarządzającego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla społeczeństwa, przy 
jednoczesnym faworyzowaniu emitentów o dobrym profilu środowiskowym, społecznym i związanym  
z zarządzaniem („ESG”), zgodnie z jego autorską metodologią ESG. Zarówno wykluczeni emitenci i sektory, jak 
i metodologia ratingu ESG zostały dokładniej opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną stosuje się w ramach 
tego produktu finansowego?” w ramach prospektu informacyjnego. Żaden wskaźnik referencyjny nie został 
wyznaczony w celu osiągnięcia promowanych cech środowiskowych i/lub społecznych.”

Esaliens Senior FIO NIE

„Towarzystwo informuje, iż nie bierze pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych 
dotyczących Funduszu dla czynników zrównoważonego rozwoju, ponieważ głównym celem działalności  
Towarzystwa jest dbanie o najlepszy interes uczestników Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji  
inwestycyjnych zgodnych z ustaloną strategią inwestycyjną odpowiednią dywersyfikację inwestycji, ograniczanie 
ryzyka inwestycyjnego oraz maksymalizację stopy zwrotu z inwestycji.  
Co więcej z uwagi na brak standardu informacyjnego odnośnie czynników zrównoważonego rozwoju dotyczących 
emitentów (w których papiery wartościowe lokowane są lub mogą być aktywa Funduszu) Towarzystwo uważa,  
iż obecnie główne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dotyczących Funduszu dla czynników  
zrównoważonego rozwoju są trudne do oszacowania.

ESALIENS KONSERWATYWNY (Esaliens Parasol FIO) NIE „Towarzystwo informuje, iż nie bierze pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych 
dotyczących subfunduszy Funduszu dla czynników zrównoważonego rozwoju, ponieważ głównym celem 
działalności Towarzystwa jest dbanie o najlepszy interes uczestników Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji 
inwestycyjnych zgodnych z ustaloną strategią inwestycyjną odpowiednią dywersyfikację inwestycji, ograniczanie 
ryzyka inwestycyjnego oraz maksymalizację stopy zwrotu z inwestycji.
Co więcej z uwagi na brak standardu informacyjnego odnośnie czynników zrównoważonego rozwoju dotyczących 
emitentów (w których papiery wartościowe lokowane są lub mogą być aktywa subfunduszy Funduszu)  
Towarzystwo uważa, iż obecnie główne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dotyczących subfunduszy 
Funduszu dla czynników zrównoważonego rozwoju są trudne do oszacowania.”

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
(Esaliens Parasol FIO) NIE

Esaliens Akcji (Esaliens Parasol FIO) NIE



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Fidelity Funds America Fund TAK

FIDELITY

Fundusz klasyfikuje się jako fundusz z art. 8 rozporządzenia UE w sprawie ujawniania informacji na temat  
zrównoważonego finansowania („SFDR”). Jak wyszczególniono w Prospekcie Fidelity Funds, fundusz jest częścią 
Fidelity Sustainable Family of Funds i przyjmuje strategię Sustainable Focused, zgodnie z którą minimum 70% 
aktywów netto funduszu będzie inwestowane w papiery wartościowe uznawane za zachowujące cechy  
zrównoważonego rozwoju, jak opisano w części zatytułowanej „1.3.2 (b) Fidelity Sustainable Family of Funds” 
Prospektu Fidelity Funds. Fundusz będzie na bieżąco brał pod uwagę szeroki zakres aspektów środowiskowych  
i społecznych. Aspekty środowiskowe obejmują między innymi łagodzenie zmian klimatycznych i adaptację do 
nich, gospodarkę wodną i gospodarkę odpadami oraz bioróżnorodność, natomiast aspekty społeczne obejmują 
między innymi bezpieczeństwo produktów, łańcuch dostaw, zdrowie i bezpieczeństwo oraz prawa człowieka. 

Kontrowersje związane z charakterystyką środowiskową i społeczną są regularnie monitorowane. Aspekty  
środowiskowe i społeczne są analizowane przez analityków fundamentalnych Fidelity i oceniane za pomocą 
Fidelity Sustainability Ratings. Fundusz dąży do promowania tych cech poprzez przestrzeganie zasad Fidelity 
Sustainable Family Framework.  
Dodatkowe informacje można znaleźć w prospekcie:
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/en/pr.ff.en.xx.pdf

Fidelity Emerging Asia TAK

Fidelity Funds European Dynamic Growth Fund TAK

Fidelity Funds European High Yield Fund TAK

Fidelity Funds Global Multi Asset Income Fund TAK

Fidelity Funds Sustainable Strategic Bond TAK

Fidelity Emerging Europe Middle East and Africa NIE FIDELITY

Fundusz klasyfikuje się jako fundusz z art. 6 zgodnie z Rozporządzeniem UE w sprawie ujawniania informacji na 
temat zrównoważonego finansowania („SFDR”).
Zgodnie z SFDR, ryzyko zrównoważonego rozwoju jest brane pod uwagę; „ryzyko zrównoważonego rozwoju” 
oznacza zdarzenie lub warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem („ESG”), które, jeśli 
wystąpią, mogą spowodować rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji. Nasze 
zasady dotyczące uwzględniania ryzyka zrównoważonego rozwoju to Polityka Zrównoważonego Inwestowania 
oraz Zasady Zarządzania Ryzykiem Zrównoważonego Rozwoju. Polityki te podchodzą do ryzyka  
zrównoważonego rozwoju z perspektywy ryzyka, że zdarzenia ESG mogą spowodować istotny negatywny wpływ 
na wartość inwestycji naszych klientów. Dodatkowe informacje można znaleźć w prospekcie:
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/en/pr.ff.en.xx.pdf

Templeton European Sustainability Improvers
Fund TAK

FRANKLIN TEMPLETON

Zgodnie z prospektem: Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem, zgodnie z dalszym opisem w sekcji 
„Rozważania na temat ryzyka” prospektu, oznacza zdarzenie lub warunek środowiskowy, społeczny lub związany 
z zarządzaniem, który, jeśli wystąpi, może potencjalnie lub faktycznie mieć istotny negatywny wpływ na wartość 
inwestycji Funduszu. Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem może stanowić ryzyko samo w sobie lub 
mieć wpływ na inne rodzaje ryzyka i może znacząco przyczyniać się do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko 
operacyjne, ryzyko płynności lub ryzyko kontrahenta. Ryzyka związane ze zrównoważonym rozwojem są  
ważnymi elementami, które należy wziąć pod uwagę w celu zwiększenia długoterminowych  
zwrotów skorygowanych o ryzyko dla inwestorów oraz określenia ryzyka i możliwości strategii Funduszu.
 
 Wszystkie Fundusze Spółki uwzględniają obecnie ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Integracja ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem jest opisana 
bardziej szczegółowo w ujawnieniach dotyczących zrównoważonego rozwoju funduszy.

Franklin India Fund N TAK



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Franklin Natural Resources Fund Class N NIE

FRANKLIN TEMPLETON

Fundusz jest sklasyfikowany jako fundusz objęty art. 6. Zgodnie z prospektem ryzyka  
zrównoważonego rozwoju: Spółka Zarządzająca wdrożyła politykę w zakresie uwzględniania ryzyka  
związanego ze zrównoważonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spółka Zarządzają-
ca i/lub Zarządzający inwestycjami uwzględniają ryzyko i możliwości związane ze zrównoważonym rozwojem  
w swoich badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych. Ryzyko związane ze  
zrównoważonym rozwojem, jak szerzej opisano w sekcji „Rozważania na temat ryzyka” Prospektu, oznacza  
zdarzenie lub warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które, jeśli wystąpią, mogą  
potencjalnie lub faktycznie mieć istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji Funduszu. 
Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem może stanowić ryzyko samo w sobie lub mieć wpływ na inne 
rodzaje ryzyka i może znacząco przyczyniać się do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko 
płynności lub ryzyko kontrahenta. Ryzyka związane ze zrównoważonym rozwojem są ważnymi elementami, 
które należy wziąć pod uwagę w celu zwiększenia długoterminowych zwrotów skorygowanych o ryzyko dla  
inwestorów i określenia ryzyka i możliwości strategii konkretnego funduszu. Wszystkie fundusze Spółki  
uwzględniają obecnie ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji  
inwestycyjnych. Integracja ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem może się różnić w zależności  
od strategii funduszu, aktywów i/lub składu portfela.

Franklin NextStep Conservative Fund NIE

Franklin NextStep Growth Fund NIE

Franklin NextStep Moderate Fund NIE

Franklin U.S. Opportunities Fund TAK

Franklin U.S. Opportunities promuje cechy środowiskowe i społeczne zgodnie z art. 8 rozporządzenia w sprawie 
ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego finansowania (SFDR) i dąży do inwestowania w spółki  
osiągające pozytywne wyniki w zakresie ochrony środowiska, odpowiedzialności społecznej i ładu korporacyjnego 
(ESG). W ramach realizacji strategii ESG funduszu zarządzający inwestycjami preferuje emitentów o wysokiej 
jakości i/lub poprawiającym się profilu ESG, zgodnie z własną metodologią ESG. Ponadto fundusz stosuje  
określone wyłączenia ESG. Informacje dotyczące zrównoważonego rozwoju funduszu można znaleźć na stronie 
internetowej firmy https://franklintempletonprod.widen.net/s/xl7kg89tcj/disclosuresfdrfranklinusopportu-
nitiesfund-4913-en-gb Treść prospektu emisyjnego dotycząca ryzyka związanego ze zrównoważonym  
rozwojem (strona 21): Spółka zarządzająca wdrożyła politykę dotyczącą uwzględniania ryzyka związanego 
ze zrównoważonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spółka zarządzająca i/lub 
zarządzający inwestycjami uwzględniają ryzyko i możliwości związane ze zrównoważonym rozwojem w swoich 
badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem, opisane bardziej szczegółowo w sekcji „Czynniki ryzyka”  
prospektu emisyjnego FTIF https://www.franklintempleton.lu/download/en-lu/prospectus/a4dc5279 
-8176-417b-bcc9-ba26962314b1/FTIF-prospectus-en.pdf, oznacza zdarzenie lub warunki środowiskowe, 
społeczne lub związane z ładem korporacyjnym, które w przypadku wystąpienia mogą potencjalnie lub faktycznie 
wywrzeć istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji Funduszu. 
Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem może stanowić ryzyko samo w sobie lub mieć wpływ na inne 
rodzaje ryzyka i może znacząco przyczyniać się do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko 
płynności lub ryzyko kontrahenta.  
Ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem jest ważnym elementem, który należy wziąć pod uwagę  
w celu zwiększenia długoterminowych zwrotów z inwestycji skorygowanych o ryzyko dla inwestorów oraz  
określenia konkretnych rodzajów ryzyka i możliwości związanych ze strategią funduszu. Wszystkie fundusze 
Spółki uwzględniają obecnie ryzyko związane ze zrównoważonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Uwzględnienie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem może się różnić w zależności  
od strategii funduszu, aktywów i/lub składu portfela.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
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Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze
SFIO) NIE

GENERALI INVESTMENT

Towarzystwo uwzględnia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych ryzyka dla zrównoważonego 
rozwoju. Stosowne informacje znajdują się na stronie internetowej Towarzystwa:  
https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klientindywidualny/esg.  

Towarzystwo w tym zakresie, w ramach prac Komitetu ESG i Zaangażowania zidentyfikowało poszczególne 
ryzyka i zbadało, które spośród ryzyk są znaczące. 
 
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być znaczące  
dla wartości inwestycji w dany subfundusz: Standardy ładu korporacyjnego, standardy ładu społecznego, 
Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju. Subfundusz uwzględnia ryzyka 
dla zrównoważonego rozwoju w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych oraz bierze pod uwagę główne 
niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju.

Generali Korona Obligacje (Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Surowców (Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Korona Zrównoważony (Generali
Fundusze FIO) NIE

Generali Akcje Małych i Średnich Spółek
(Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Korona Akcje (Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Akcje Value (Generali Fundusze FIO) NIE

Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali
Fundusze FIO) NIE

Generali Obligacji Krótkoterminowy (Generali
Fundusze FIO) NIE

Generali Akcji Rynków Wschodzących (Generali
Fundusze FIO) NIE

Goldman Sachs Akcji (Goldman Sachs FIO) NIE

Goldman Sachs

Ocena ryzyk dla zrównoważonego rozwoju, które są zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki 
środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które - jeśli wystąpią - mogłyby mieć rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji jest włączona w proces podejmowania decyzji 
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriów odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria 
odpowiedzialnego inwestowania oraz ich zastosowanie są opisane w „Polityce odpowiedzialnego inwestowania 
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach 
procesu analizy inwestycyjnej i uwzględnia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla zrównoważonego  
rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza się do, ocenę ryzyka profilu czynników środowiskowych, społecznych  
i związanych z zarządzaniem (E- środowiskowych, S-społecznych, G- związanych  
z zarządzaniem, dalej „ESG”) emitenta, wykorzystując dane pozyskane od zewnętrznych dostawców, z których 
część specjalizuje się w danych odnoszących się do ESG i ocenianiu związanych z nim ryzyk. Dla inwestycji,  
w przypadku których istnieją zachowania lub czynności, które nie są zgodne z przyjętymi przez nas kryteriami  
odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzględnianiu danego emitenta lub  
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Funduszu/Subfunduszu.  
Ze względu na wybór stosowania kryteriów odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjętymi przez nas 
kryteriami, portfel Funduszu/Subfunduszu może różnić się od składu Indeksu, jeżeli ma on zastosowanie.  
Aktywne korzystanie z praw właścicielskich jest częścią procesu inwestycyjnego Funduszu/Subfunduszu i odgrywa 
istotną rolę w minimalizowaniu i zarządzaniu ryzykiem dla zrównoważonego rozwoju, jak również zwiększeniu 
długoterminowej ekonomicznej i społecznej wartości emitenta w czasie. Dodatkowe informacje dotyczące 
stosowanych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriów  odpowiedzialnego 
inwestowania są dostępne w „Polityce odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych S.A.” na www.gstfi.pl.”

Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania (Goldman Sachs SFIO) TAK

Goldman Sachs Konserwatywny (Goldman Sachs
FIO) NIE

Goldman Sachs Globalny Długu Korporacyjnego
(Goldman Sachs SFIO) TAK

Goldman Sachs Globalny Spółek Dywidendowych
(Goldman Sachs SFIO) TAK

Goldman Sachs Indeks Surowców (Goldman
Sachs SFIO) NIE

Goldman Sachs Obligacji (Goldman Sachs FIO) NIE

Goldman Sachs Obligacji Rynków Wschodzących
(Goldman Sachs SFIO) TAK



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Goldman Sachs Średnich i Małych Spółek
(Goldman Sachs FIO) NIE

Goldman Sachs

Ocena ryzyk dla zrównoważonego rozwoju, które są zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki 
środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które - jeśli wystąpią - mogłyby mieć rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji jest włączona w proces podejmowania decyzji 
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriów odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria 
odpowiedzialnego inwestowania oraz ich zastosowanie są opisane w „Polityce odpowiedzialnego inwestowania 
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach 
procesu analizy inwestycyjnej i uwzględnia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla zrównoważonego  
rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza się do, ocenę ryzyka profilu czynników środowiskowych, społecznych  
i związanych z zarządzaniem (E- środowiskowych, S-społecznych, G- związanych z zarządzaniem, dalej „ESG”) 
emitenta, wykorzystując dane pozyskane od zewnętrznych dostawców, z których część specjalizuje się w danych 
odnoszących się do ESG i ocenianiu związanych z nim ryzyk. Dla inwestycji, w przypadku których istnieją  
zachowania lub czynności, które nie są zgodne z przyjętymi przez nas kryteriami odpowiedzialnego  
inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzględnianiu danego emitenta lub wykluczeniu go  
z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Funduszu/Subfunduszu. Ze względu na wybór stosowania kryteriów 
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjętymi przez nas kryteriami, portfel Funduszu/
Subfunduszu może różnić się od składu Indeksu, jeżeli ma on zastosowanie. Aktywne korzystanie z praw  
właścicielskich jest częścią procesu inwestycyjnego Funduszu/Subfunduszu i odgrywa istotną rolę  
w minimalizowaniu i zarządzaniu ryzykiem dla zrównoważonego rozwoju, jak również zwiększeniu  
długoterminowej ekonomicznej i społecznej wartości emitenta w czasie. Dodatkowe informacje dotyczące 
stosowanych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriów  odpowiedzialnego 
inwestowania są dostępne w „Polityce odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych S.A.” na www.gstfi.pl.

Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman
Sachs FIO) NIE

Goldman Sachs Zrównoważony (Goldman Sachs
FIO) NIE

Goldman Sachs Europejski Spółek
Dywidendowych (Goldman Sachs SFIO) TAK

Goldman Sachs Japonia (Goldman Sachs SFIO) NIE

Goldman Sachs Spółek Dywidendowych Rynków
Wschodzących (Goldman Sachs SFIO) TAK

Investor Oszczędnościowy (Investor FIO) NIE

INVESTORS

Ryzyko zrównoważonego rozwoju może stanowić ryzyko samo w sobie lub mieć wpływ na inne ryzyka i znacząco 
przyczyniać się do jego powstania, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko płynności lub ryzyko  
kontrahenta. W rezultacie, zakładamy że uwzględnianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji  
inwestycyjnych przez Investors TFI ma nie mniejsze znaczenie niż tradycyjna analiza fundamentalna.  
 
Pozwala uzyskać bardziej kompleksowy obraz spółki stanowiącej przedmiot lokaty funduszu i związanego z nią 
ryzyka. 
 
W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych kładziemy nacisk na: 
- monitorowanie kategorii lokat uznawanych za przedstawiające potencjalnie wyższe ryzyko,  
w tym ryzyko dla zrównoważonego rozwoju. W tym celu Investors TFI dąży do identyfikacji  
w portfelach zarządzanych funduszy potencjalnej ekspozycji na aktywa o wyższym ryzyku dla zrównoważonego 
rozwoju. 
Istotne ryzyka ESG są omawiane w ramach ogólnego nadzoru nad zarządzaniem ryzykiem portfeli funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez Investors TFI poprzez regularne przeglądy ryzyka, jak również przeglądy  
portfeli przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa pod kątem zidentyfikowanych ryzyk ESG. Podejście to  
umożliwia identyfikację tych ekspozycji i wzmacnia kontrolę nad inwestycjami w aktywa o wyższym ryzyku ESG. 
Lokaty są monitorowane na bieżąco pod względem ryzyk ESG i mogą być zaliczane do czterech kategorii,  
według kryteriów określonych przez Towarzystwo. Stosownie do kategorii są ustanawiane  
odpowiednie limity dotyczące zaangażowania, bądź wymagane są stosowne działania określone  
w przyjętych regulacjach wewnętrznych; - ograniczenie możliwości inwestowania w określone branże (sektory) 
narażone na istotne ryzyka ESG, których wyeliminowanie lub znaczące ograniczenie jest utrudnione ze względu 
na specyfikę danego przedsiębiorstwa lub sektora, lub kwestie związane z etyką i wartościami uznawanymi przez 
Investors TFI, wraz z możliwością ich całkowitego wyłączenia ze spektrum inwestycyjnego.

Investor Małych i Średnich Spółek Rynków
Rozwiniętych (Investor FIO) NIE

Investor Top Małych i Średnich Spółek (Investor
FIO) NIE

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
(Investor FIO) NIE



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Investor Akcji (Investor FIO) NIE

INVESTORS

Investors TFI dąży do tego, aby fundusze inwestycyjne zarządzane przez Towarzystwo korzystały  
z przysługujących im głosów wynikających z instrumentów finansowych wchodzących w skład portfeli  
inwestycyjnych funduszy w sposób umożliwiający realizację celów inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej  
funduszy, przy zachowaniu funkcjonujących w spółce zasad ładu korporacyjnego oraz regulacji prawnych  
dotyczących wykonywania prawa głosu. Oznacza to, że Investors TFI podejmuje starania, aby wykonywać  
prawo głosu z maksymalnie dopuszczonej przepisami prawa liczby akcji. Towarzystwo podejmuje działania  
w celu ochrony interesów uczestników funduszu, wspierania długofalowego generowania wartości,  
zarządzania ryzykiem i promowania ładu korporacyjnego w spółkach. 
Z tego względu Towarzystwo jest przeciwne uchwałom, które prowadzą do istotnego zagrożenia dla środowiska 
naturalnego, oddziaływania społecznego czy ładu korporacyjnego. Decyzję dotyczącą sposobu głosowania 
kwestii mogących mieć oddziaływanie środowiskowe, społeczne czy zarządcze Towarzystwo podejmuje biorąc 
pod uwagę jej potencjalny wpływ na czynniki zrównoważonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujące negatywne 
oddziaływanie oraz sytuację konkretnej Spółki. W przypadku zidentyfikowania faktycznych lub potencjalnych 
negatywnych skutków po dokonaniu inwestycji przewiduje się - z uwzględnieniem oceny możliwego,  
rzeczywistego wpływu na poziom zaangażowania poszczególnych funduszy inwestycyjnych, podejmowanie 
działań w celu zaprezentowania stanowiska w sprawach związanych z ESG, a w ostateczności ograniczenie 
odpowiednio pozycji inwestycyjnej w świetle zidentyfikowanego ryzyka ESG (z uwzględnieniem interesu  
funduszu inwestycyjnego i jego uczestników) i jednoznaczne informowanie o przyczynie ograniczenia  
inwestycji w spółkę, bądź zakończenie inwestycji (z uwzględnieniem interesu funduszu  
inwestycyjnego i jego uczestników).  
 
Towarzystwo bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników  
zrównoważonego rozwoju dla: - Investor Parasol FIO, dla subfunduszy: Investor Oszczędnościowy, Investor 
Zabezpieczenia Emerytalnego, Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, Investor  
Zrównoważony, Investor Obligacji Uniwersalny, Investor Top Małych i Średnich Spółek, Investor Top Małych  
i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych - Investor Parasol SFIO, dla subfunduszy: Investor Nowych Technologii, 
Investor Obligacji Skarbowych Krótkoterminowy, Investor Quality, Investor Akumulacji Kapitału, Investor Akcji 
Spółek Wzrostowych, Investor Konserwatywny, Investor Gold , - Investor PPK SFIO. Główne niekorzystne skutki 
decyzji inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju Investors TFI bierze pod uwagę począwszy od 
dnia 1 stycznia 2023 roku.

Dla pozostałych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo, Investors TFI nie bierze pod uwagę 
głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju.  
Podyktowane jest to: - w przypadku niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamkniętych – specyfiką  
działalności inwestycyjnej i charakterem lokat, - w przypadku Funduszy/Subfunduszy, których aktywa  
lokowane są głównie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa innych 
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania – decyzja odnośnie 
brania pod uwagę głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju podejmowana 
jest na poziomie podmiotów zarządzających takimi funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi 
lub instytucjami wspólnego inwestowania.

Investor Obligacji (Investor FIO) NIE

Investor Zrównoważony (Investor FIO) NIE

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor
FIO) NIE



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
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JPM Emerging Markets Oppotunities D (PLN) TAK

JPM

Fundusz jest funduszem zgodnym z art. 8 SFDR. Promuje cechy środowiskowe/społeczne (E/S)  
i chociaż nie ma na celu zrównoważonego inwestowania, będzie posiadał co najmniej 10,00%  
zrównoważonych inwestycji o celach środowiskowych w działaniach gospodarczych, które nie kwalifikują się jako 
zrównoważone środowiskowo zgodnie z taksonomią UE, oraz o celach społecznych.  
Fundusz bierze pod uwagę wybrane główne negatywne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju poprzez 
selekcję opartą na wartościach i normach w celu wprowadzenia wykluczeń.  
W selekcji tej wykorzystuje się wskaźniki 10 i 14 dotyczące naruszeń Global Compact ONZ oraz kontrowersyjnej 
broni z regulacyjnych standardów technicznych SFDR UE. Pełne informacje na temat cech środowiskowych i/
lub społecznych funduszu można znaleźć w załączniku przedkontraktowym do prospektu emisyjnego funduszu 
JPMorgan Funds pod następującym linkiem: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-amaem/emea/re-
gional/en/regulatory/prospectus/jpmorgan-funds-prospectus-ce-en.pdf

JPM ASEAN Equity D (PLN) TAK

Fundusz jest funduszem zgodnym z art. 8 SFDR. Promuje on cechy środowiskowe/społeczne (E/S) i chociaż 
nie ma on na celu zrównoważonego inwestowania, będzie posiadał co najmniej 10,00% zrównoważonych 
inwestycji o celach środowiskowych w działaniach gospodarczych, które nie kwalifikują się jako  
zrównoważone środowiskowo zgodnie z taksonomią UE, oraz o celach społecznych. Fundusz bierze pod 
uwagę wybrane główne negatywne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju poprzez selekcję  
opartą na wartościach i normach w celu wprowadzenia wykluczeń. W selekcji tej wykorzystuje się wskaźniki 
10 i 14 dotyczące naruszeń Global Compact ONZ i kontrowersyjnej broni z regulacyjnych standardów  
technicznych SFDR UE. Pełne informacje na temat cech środowiskowych i/lub społecznych funduszu  
można znaleźć w załączniku przedkontraktowym do prospektu emisyjnego funduszu JPMorgan Funds pod 
następującym linkiem: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-amaem/emea/regional/en/regula-
tory/prospectus/jpmorgan-funds-prospectus-ce-en.pdf

JPM Global High Yield Bond D (PLN) NIE

Fundusz inwestycyjny JPMorgan Investment Funds – Global High Yield Bond Fund otrzymał ocenę MSCI 
ESG Rating na poziomie A w oparciu o wynik ESG Quality Score wynoszący 6 na 10 punktów. 
Fundusz plasuje się w 50. percentylu grupy porównawczej Bond USD High Yield oraz w 34. percentylu  
w skali globalnej. W przypadku dostępności, ranking Peer Rank wskazuje, jak fundusz wypada na tle innych 
funduszy mierzonych w ramach grupy porównawczej, zdefiniowanej zgodnie z systemem klasyfikacji 
Lipper Global Classification. Ranking globalny wskazuje pozycję funduszu wśród wszystkich funduszy  
w ramach uniwersum funduszy ESG MSCI. Ranking funduszy porównywalnych i średnie funduszy  
porównywalnych w niniejszym raporcie służą jako punkt odniesienia i nie odzwierciedlają żadnego  
benchmarku ani indeksu, w oparciu o który fundusz może być zarządzany.

JPM Global Strategic Bond D (PLN) TAK

Fundusz JPMorgan Funds - Global Strategic Bond Fund otrzymał ocenę MSCI ESG Rating na poziomie  
A w oparciu o wynik ESG Quality Score wynoszący 6,1 na 10 punktów. Zajmuje on 27. miejsce w rankingu grupy 
porównawczej Bond Other oraz 41. miejsce w rankingu globalnym.  
W przypadku dostępności, ranking Peer Rank wskazuje, jak fundusz wypada na tle innych funduszy z grupy  
porównawczej, zdefiniowanej zgodnie z systemem klasyfikacji Lipper Global Classification. Globalny ranking 
wskazuje pozycję funduszu wśród wszystkich funduszy w ramach uniwersum funduszy ESG MSCI.  
 
Ranking funduszy porównywalnych i średnie funduszy porównywalnych w niniejszym raporcie służą jako 
punkt odniesienia i nie odzwierciedlają żadnego benchmarku ani indeksu, w oparciu o który fundusz może być 
zarządzany.
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Stabilny Portfel Aktywów NIE
mbank

Nie uznajemy ryzyk dla zrównoważonego rozwoju ESG za znaczące w produktach Warta Stabilnego Portfela 
Aktywów UFK oraz Warta Wielu Klas Aktywów UFK. Średni ważony aktywami rating ESG MSCI wynosi w obu 
produktach A co oznacza średnie ryzyko ESG.Wielu Klas Aktywów NIE

Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) NIE

Pekao

Przez ryzyko dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć sytuację lub warunki środowiskowe, społeczne lub 
związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć rzeczywisty lub potencjalny, istotny  
negatywny wpływ na wartość inwestycji dokonanych przez PTFI w imieniu klientów.  
Do czynników wpływających na poziom ryzyka dla zrównoważonego rozwoju można zaliczyć w szczególności:
•   zmiany klimatu spowodowane globalnym ocieplaniem;
•   przestrzeganie zasad racjonalnego wykorzystywania zasobów wodnych i morskich;
•   przestrzeganie powszechnie uznawanych standardów pracy (np. zakaz pracy dzieci, pracy przymusowej  
      lub dyskryminacji w miejscu pracy);
•   przestrzeganie praw związków zawodowych oraz prawa pracowników do zrzeszenia się;
•   gwarancję bezpieczeństwa oferowanych produktów oraz ich wpływ na zdrowie;
•   wrażliwość organizacyjną przedsiębiorstw na dobro lokalnej społeczności oraz mniejszości;
•   przestrzeganie zasad uczciwości podatkowej;
•   przestrzeganie zasad ochrony danych osobowych.

PTFI dostrzega wpływ czynników zrównoważonego rozwoju na czynniki ryzyka charakterystyczne dla produktów 
inwestycyjnych (m.in. ryzyko rynkowe, ryzyko płynności). PTFI uznaje ryzyka dla zrównoważonego rozwoju jako 
czynniki zdefiniowanych rodzajów ryzyka, które mogą mieć na nie wpływ i przyczyniać się do zwiększenia ich 
istotności. Podstawą procesu inwestycyjnego PTFI jest wielowymiarowa analiza emitentów, która poza  
aspektami finansowymi uwzględnia również liczne czynniki związane z charakterem prowadzonej działalności.

W oparciu o dostępne na dzień dzisiejszy dane Pekao TFI nie identyfikuje znaczących ryzyk ESG  
na poziomie poszczególnych produktów.  
 
Materializacja ryzyk związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, może mieć istotny 
wpływ na sytuację finansową i przychody emitentów. Istnieje również ryzyko znacznych wahań kursów jeśli rynek 
będzie niewłaściwie wyceniał ryzyka związane z działalnością poszczególnych emitentów.  
 
Ze względu na trudne do przewidzenia czas, skalę i charakter materializacji ryzyk dla zrównoważonego rozwoju  
w ocenie Pekao TFI niemożliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeń dotyczących wpływu tych ryzyk na 
stopę zwrotu subfunduszu.

Pekao Akcji Rynków Wschodzących (PEKAO
Funduszy Globalnych SFIO) NIE

PEKAO Obligacji Plus (PEKAO FIO) NIE

PEKAO Stabilnego Wzrostu (PEKAO FIO) NIE

PEKAO Zrównoważony (PEKAO FIO) NIE

Pekao Akcji Aktywna Selekcja (PEKAO FIO) NIE

PEKAO Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
(PEKAO FIO) NIE

PEKAO Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego
(PEKAO Funduszy Globalnych SFIO) NIE
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PKO Dynamicznej Alokacji (Parasolowy FIO) NIE

PKO

Metodologia oceny wpływu ESG opiera się na określeniu neutralnego („benchmarkowego” ) poziomu ESG dla 
poszczególnej strategii inwestycyjnej. Używając rankingu ESG (metodologia S&P/Robecco) kalkuluje się neutralny 
poziom „alokacji ESG”charakterystyczny dla danej grupy produktów, bądź geografii. 
 
Polskie obligacje korporacyjne posiadają średni wskaźnik ESG około 26 w skali 0-100. Podobny poziom wskaźnika 
ma indeks Wig20. Wyliczenia wynikają z udziału poszczególnych emitentów w całości emisji obligacji  
korporacyjnych w Polsce/udziału w indeksie i ich poziomu rankingu ESG. Dla przykładu Banki posiadają „ESG rank” 
w okolicy 40 punktów a firmy energetyczne, z udziałem branży wydobywczej w swej działalności, na poziomie  
bliskim 20 punktów. Szczegółowe poziomy rankingu ESG dla poszczególnego Emitenta objęte są klauzulą 
poufności, na podstawie umowy zawartej z dostawcą rankingów. Należy wspomnieć, ze wdrożona przez PKO TFI 
strategia inwestycyjna, uwzględniająca czynniki zrównoważonego rozwoju, ma charakter poglądowy.  
Wielu emitentów nie posiada na dziś rankingu ESG i nie będzie go posiadać jeszcze przez wiele lat.  

Dotyczy to szczególnie małych emitentów, którzy nie posiadają rankingów inwestycyjnych, a co dopiero rankingu 
ESG. Sam ranking tez może się różnić w zależności od przyjętej metodologii wyliczeń. Ideą wdrożonej strategii nie 
jest tym samym określenie, co może być bądź nie przedmiotem polityki inwestycyjnej danej strategii.  
To określa statut funduszu i precyzyjne określona polityka inwestycyjna danej strategii. 
 
Ideą wdrożonej strategii jest monitorowanie czy dany fundusz realizuje politykę uwzględniającą czynniki  
zrównoważonego rozwoju w stopniu wynikającym ze statutowej strategii inwestycyjnej.  
Podsumowując, określone subfundusze posiadają wskaźnik ESG w zakresie alokacyjnym swojej strategii  
inwestycyjnej, co oznacza, że realizują politykę zgodną ze swoimi statutami i są neutralne pod względem wpływu 
czynników zrównoważonego rozwoju na wynik inwestycyjny.

Gamma (GAMMA Biznes SFIO) NIE

PKO Akcji Polskich (Parasolowy FIO) NIE

PKO Obligacji Skarbowych Średnioterminowy
(Parasolowy FIO) NIE

PKO Obligacji Uniwersalny (Parasolowy FIO) NIE

PKO Akcji Małych i Średnich Spółek (Parasolowy
FIO) NIE

PZU Papierów Dłużnych POLONEZ (PZU FIO
Parasolowy) NIE PZU

Przy zarządzaniu portfelami inwestycyjnymi wszystkich Subfunduszy, Towarzystwo uwzględnia ryzyka dla  
zrównoważonego rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla  
zrównoważonego rozwoju rozumie się sytuacje lub warunki środowiskowe, społeczne lub związane  
z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ 
na wartość inwestycji. Decyzje inwestycyjne są podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentów 
instrumentów finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotyczą pełnego spektrum czynników wpływających na 
wartość instrumentów finansowych, w tym ryzyk dla zrównoważonego rozwoju. 

W procesie inwestycyjnym ryzyka te są uwzględniane m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i prawnej, jak  
również na poziomie zarządzania całym portfelem instrumentów. Towarzystwo cyklicznie przeprowadza analizę  
potencjalnego wpływu ryzyk dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z tytułu inwestycji w Subfundusze w oparciu 
o kategorie ryzyk dla zrównoważonego rozwoju, tj. kategorie środowiskowe (E), kategorie społeczne (S) i kategorie 
ładu korporacyjnego (G), w odniesieniu do poszczególnych klas aktywów Subfunduszy. 

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, że w zależności od Subfunduszu wpływ ryzyk dla  
zrównoważonego rozwoju na stopę zwrotu z tytułu inwestycji może być niski, średni lub wysoki. W przypadku 
Subfunduszy, które zgodnie ze swoją polityką inwestycyjną lokują aktywa głównie w instrumenty dłużne  
emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Państwa, w ocenie Towarzystwa, potencjalna  
materializacja ryzyk dla zrównoważonego rozwoju, w tym ryzyk klimatycznych jest niska, i w konsekwencji ich 
wpływ na stopę zwrotu z inwestycji jest niski. 



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

PZU Zrównoważony (PZU FIO Parasolowy) NIE PZU

TFI PZU SA stosuje wewnętrzne metodyki oceny ryzyk dla zrównoważonego rozwoju dla udziałowych papierów 
wartościowych i obligacji korporacyjnych oraz dla obligacji emitowanych, gwarantowanych lub poręczanych  
przez państwa, jednostki samorządu terytorialnego oraz organizacje ponadnarodowe. Do oceny ryzyka dla  
zrównoważonego rozwoju emitentów udziałowych papierów wartościowych (akcji itp.) oraz obligacji  
korporacyjnych TFI PZU SA korzysta ze scoringów ESG przygotowanych i udostępnionych przez serwis Bloomberg. 
 
TFI PZU SA nakłada limity na emitentów (spółki) z najniższymi wynikami. Do oceny ryzyka dla zrównoważonego 
rozwoju emitentów obligacji skarbowych TFI PZU SA stosuje publicznie dostępne dane (wskaźniki) pozyskane  
z niezależnych organizacji. Metodologia oceny ryzyka dla tych emitentów uwzględnia kryteria środowiskowe (E), 
społeczne (S) oraz związane z zarządzaniem (G). TFI PZU SA nakłada limity na emitentów, którzy znajdują się  
w najniższym kwartylu w określonej liczbie metryk/czynników. Towarzystwo posiada w swojej ofercie  
produktowej Subfundusze które promują aspekty środowiskowe: - subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej 
Energii, który promuje aspekt środowiskowy (art. 8 Rozporządzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz 
inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej, który promuje aspekt środowiskowy (art. 8  
Rozporządzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz inPZU Zielone Obligacje, który ma na  
celu zrównoważone inwestycje (art. 9 Rozporządzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz PZU Obligacji 
Odpowiedzialnego Rozwoju, który promuje aspekt środowiskowy lub społeczny (art. 8 Rozporządzenia SFDR, 
fundusz aktywnie zarządzany), - subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju, który promuje aspekt  
środowiskowy lub społeczny (art. 8 Rozporządzenia SFDR, fundusz aktywnie zarządzany). Informacje  
dotyczące tych Subfunduszy wynikające z art. 8 Rozporządzenia SFDR, w tym jakie aspekty promują,  
są zamieszczone w prospektach informacyjnych w Rozdziale VI pkt 4. Pozostałe produkty finansowe tj.  
Subfundusze nie zawierają elementów promujących aspekty środowiskowe i społeczne w rozumieniu  
Rozporządzenia SFDR.

Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy) NIE

ROCKBRIDGE

Czynniki wpływające na zrównoważony rozwój są niezwykle istotne i nie są lekceważone, niemniej  
podstawowym celem TFI jest podejmowane działań w najlepszym interesie uczestników i klientów, poprzez 
odpowiednią dywersyfikację inwestycji, ograniczanie ryzyka oraz maksymalizację stopy zwrotu z inwestycji. 
Należy też zaznaczyć, że z uwagi na ograniczoną dostępność i jakość danych rynkowych nie jest możliwym  
w chwili obecnej uwzględnienie w sposób skwantyfikowany czynników zrównoważonego rozwoju w procesie 
decyzyjnym. Rockbridge TFI S.A. w procesie decyzyjnym bierze jednak pod uwagę takie czynniki jak perspektywy 
branży, w której działa dana spółka, jakość kadry zarządzającej spółką czy też prowadzoną przez spółkę politykę 
dywidendową, przez co w pewnym zakresie czynniki ryzyka dla zrównoważonego rozwoju mają przełożenie na 
proces inwestycyjny. 
Stąd też ryzyka finansowe, ale także wszystkie stosowne ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które mogłyby 
mieć istotny negatywny wpływ na zwrot z inwestycji ujęte są w procesie doboru lokat. Rockbridge TFI S.A.  
monitoruje działania rynkowe związane z przekazywaniem do publicznej wiadomości przez emitentów  
papierów wartościowych informacji mających wpływ na czynniki zrównoważonego rozwoju celem rewizji 
bieżącej polityki w zakresie uwzględniania tych czynników w procesie inwestycyjnym, które mogłyby być brane 
pod uwagę w procesie decyzyjnym oraz w procesie zarządzania ryzykiem. Istotnym dla oceny wpływu ryzyka 
dla zrównoważonego rozwoju w działalności Rockbridge TFI S.A. jest też wartości aktywów w zarządzaniu, która 
z uwagi na jej ograniczoną istotność powoduje, iż decyzje inwestycyjne podejmowane przez Towarzystwo,  
w naszej ocenie, nie mają istotnego wpływu na czynniki zrównoważonego rozwoju, nie przyczyniają się do ich 
powstania ani nie mają z nim bezpośredniego związku. 
 
W związku z powyższym, w chwili obecnej, Rockbridge TFI S.A. nie bierze pod uwagę niekorzystnych skutków 
decyzji inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju.

Rockbridge Akcji Średnich Spółek (Rockbridge
FIO Parasolowy NIE

Rockbridge Akcji Rynków Wschodzących
(Rockbridge FIO Parasolowy) NIE

Rockbridge Zrównoważony (Rockbridge FIO
Parasolowy) NIE

Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych
(Rockbridge Neo FIO) NIE

Rockbridge Neo Konserwatywny (Rockbridge
Neo FIO) NIE

Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO
Parasolowy) NIE



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Santander Obligacji Uniwersalny (Santander FIO) NIE

SANTANDER

Z inwestycjami Subfunduszy mogą wiązać się ryzyka dla zrównoważonego rozwoju.  
Zgodnie z definicją określoną w Rozporządzeniu SFDR, ryzyko dla zrównoważonego rozwoju oznacza sytuację 
lub warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji danego Subfunduszu. Zasady,  
według których Towarzystwo uwzględnia ryzyka dla zrównoważonego rozwoju w procesie inwestycyjnym  
określa Polityka zrównoważonego i odpowiedzialnego inwestowania. Polityka ta definiuje podejście  
Towarzystwa w zakresie zrównoważonego i odpowiedzialnego inwestowania. 

Określa ona również zasady, które bierzemy pod uwagę, jeśli uwzględniamy kryteria ESG w procesie  
inwestycyjnym. Jej uzupełnieniem jest Polityka zaangażowania w spółki notowane na rynku regulowanym oraz 
stosowania środków nadzoru korporacyjnego. Polityki dostępne są na stronie Santander.pl/TFI. 
 
Towarzystwo stale monitoruje swoje polityki, procedury i ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, weryfikując 
potencjalny wpływ ryzyk związanych ze zrównoważonym rozwojem na portfele poszczególnych Subfunduszy. 
W przypadku gdy zidentyfikujemy, że prawdopodobieństwo istotnego negatywnego wpływu na portfel danego 
Subfunduszu jest znaczące, przeprowadzamy weryfikację, żeby oszacować potencjalny wpływ na wyniki  
Subfunduszu. 
 
Ze względu na ograniczoną dostępność danych, które są podstawą oceny, dokładne określenie ilościowe tego 
prawdopodobieństwa jest utrudnione. TFI uznaje ryzyko dla zrównoważonego rozwoju za istotne we  
wszystkich Subfunduszach i w związku z tym wprowadziło odpowiednie mechanizmy w celu zarządzania tym 
ryzykiem. Są one realizowane głównie poprzez: analizę ratingów ESG spółek portfelowych oraz ocenę ESG  
całych portfeli Subfunduszy, wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego spółek prowadzących działalność  
szkodliwą lub kontrowersyjną oraz politykę zaangażowania (monitoring i współpraca z emitentami oraz  
wykonywanie prawa głosu). Aktualnie (26.03.2025) Towarzystwo klasyfikuje 6 Subfunduszy jako produkty  
z art. 8 i 9 rozporządzenia SFDR: - [art. 8 SFDR] Santander Prestiż Odpowiedzialnego Inwestowania  
Globalny (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiż SFIO), - [art. 8 SFDR] Santander  
Prestiż Akcji Europejskich (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiż SFIO), - [art. 8 SFDR]
Santander Prestiż Future Wealth (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiż SFIO), - [art. 
8 SFDR] Santander Prestiż Technologii i Innowacji (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander 
Prestiż SFIO), - [art. 8 SFDR] Santander Akcji Spółek Wzrostowych (subfundusz wydzielony w ramach funduszu 
Santander FIO), - [art. 9 SFDR] Santander Prestiż Prosperity (subfundusz wydzielony w ramach funduszu 
Santander Prestiż SFIO). 
 
Subfundusze inne niż wyżej wymienione nie biorą pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji  
inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju. 
 
Wynika to z ograniczonej dostępności wskaźników zrównoważonego rozwoju. Inwestycje Subfunduszy nie 
uwzględniają unijnych kryteriów, które dotyczą zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej, 
chyba że w Podrozdziale III w pkt.1.1 danego Subfunduszu wskazaliśmy inaczej.

Santander Dłużny Krótkoterminowy (Santander
FIO) NIE

Santander Zrównoważony (Santander FIO NIE

Santander Prestiż Akcji Polskich (Santander
Prestiż SFIO) NIE

Santander Akcji Polskich (Santander FIO) NIE



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Schroder ISF Asian Convertible Bond NIE

SCHRODER

Fundusz Schroder ISF Asian Convertible Bond jest funduszem sklasyfikowanym zgodnie z art. 6. Rynek  
azjatyckich obligacji zamiennych jest bardzo małą niszą rynkową i podjęliśmy aktywną decyzję, aby  
nie ograniczać wyboru poprzez dalsze wykluczenia (oczywiście obowiązują wykluczenia oparte na normach 
określonych w polityce firmy Schroders oraz szwajcarskiej SVVK). Dane ESG są w pełni zintegrowane z procesem 
inwestycyjnym w ramach systemu kart wyników. 

W związku z tym ryzyko ESG i kluczowe statystyki ESG mają wpływ na konstrukcję portfela.  
Artykuł 6 – Fundusze, które nie mają na celu zrównoważonego inwestowania ani wiążących cech środowiskowych 
lub społecznych zgodnie z definicją SFDR.  
 
Po osiągnięciu pełnej integracji ESG w całej naszej ofercie produktów w 2020 r. sklasyfikowaliśmy wszystkie  
pozostałe produkty jako objęte art. 6. Wszelkie odniesienia do integracji kwestii zrównoważonego rozwoju  
odnoszą się do procesów zarządzającego inwestycjami lub grupy Schroders i nie są specyficzne dla funduszu.

Schroder ISF Asian Opportunities TAK

Fundusz ma cechy środowiskowe i/lub społeczne w rozumieniu art. 8 rozporządzenia (UE) 2019/2088  
w sprawie ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych 
(„SFDR”). Klasyfikując nasze fundusze jako fundusze objęte art. 8 lub 9, kierowaliśmy się wytycznymi  
i definicjami zawartymi w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczących  
zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych (SFDR).  
 
Fundusze sklasyfikowaliśmy w następujący sposób: Artykuł 8 – fundusze te promują cechy środowiskowe  
i/lub społeczne i muszą podlegać wiążącym ograniczeniom, aby osiągnąć pozytywny względny wynik  
w zakresie zrównoważonego rozwoju. 

W prawie wszystkich przypadkach pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju jest  
mierzony za pomocą naszego autorskiego narzędzia SustainEx™. SustainExTM jest miarą wpływu   
przedsiębiorstw na społeczeństwo. Należy pamiętać, że fundusze te nie mają na celu zrównoważonego  
inwestowania. Mogą również obowiązywać wyłączenia. Więcej szczegółów na temat naszego podejścia do 
integracji ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem można znaleźć w naszym oświadczeniu zgodnie  
z art. 3 SFDR, dostępnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Schroder ISF Euro Equity TAK

SCHRODER

Fundusz ma cechy środowiskowe i/lub społeczne w rozumieniu art. 8 rozporządzenia (UE) 2019/2088 w sprawie 
ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych („SFDR”). 

Klasyfikując nasze fundusze jako fundusze objęte art. 8 lub 9, kierowaliśmy się wytycznymi i definicjami 
zawartymi w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczących  
zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowaliśmy w następujący 
sposób: Artykuł 8 – fundusze te promują cechy środowiskowe i/lub społeczne i muszą podlegać wiążącym  
ograniczeniom, aby osiągnąć pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju.  
W prawie wszystkich przypadkach pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju jest  
mierzony za pomocą naszego autorskiego narzędzia SustainEx™. SustainExTM jest miarą wpływu  
przedsiębiorstw na społeczeństwo. Należy pamiętać, że fundusze te nie mają na celu zrównoważonego  
inwestowania. Mogą również obowiązywać wyłączenia.  
Więcej szczegółowych informacji na temat naszego podejścia do integracji ryzyka związanego ze  
zrównoważonym rozwojem można znaleźć w naszym oświadczeniu zgodnie z art. 3 SFDR, dostępnym tutaj: 
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/  
Czynniki ESG stanowią fundamentalną i integralną część procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych przez 
zespół European Blend, pomagając generować alfa i ograniczać ryzyko spadku wartości. Analiza ESG zapewnia 
dodatkową perspektywę do identyfikacji niewłaściwie wycenionych okazji, co stanowi podstawową zasadę 
filozofii inwestycyjnej zespołu Blend. Zespół koncentruje się na spółkach, których cena akcji została niewłaściwie 
wyceniona przez rynek i w przypadku których zarządzający funduszem uważa, że perspektywy średnio-  
i długoterminowe są niedoszacowane, oraz jest głęboko przekonany, że kwestie ESG mają szczególne znaczenie 
przy ocenie tych długoterminowych perspektyw. 

Zrozumienie, czy czynniki ESG są uwzględnione w prognozach, bieżącej wycenie lub wartości godziwej, ma  
zasadnicze znaczenie dla zwiększenia prawdopodobieństwa pomyślnej inwestycji i lepszego zrozumienia  
potencjału spadku wartości. Niezdolność spółki do radzenia sobie z istotnymi finansowo czynnikami ESG  
znajdzie odzwierciedlenie w niższej wartości godziwej; odwrotna sytuacja ma miejsce w przypadku  
pozytywnych czynników ESG.

Schroder ISF Frontier Markets Equity NIE

Fundusz ten jest sklasyfikowany jako fundusz typu „art. 6”, co oznacza, że nie ma on na celu zrównoważonego 
inwestowania ani nie posiada wiążących cech środowiskowych lub społecznych zgodnie z definicją zawartą  
w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju  
w sektorze usług finansowych („SFDR”). 
 
Należy pamiętać, że uwzględnienie czynników ESG jest wyraźnie włączone do naszego procesu inwestowania na 
rynkach wschodzących, odzwierciedlając naszą odpowiedzialność jako długoterminowych zarządców kapitału 
naszych klientów. Uwzględniamy czynniki ESG w całym procesie inwestycyjnym, biorąc pod uwagę zarówno 
możliwości, jak i ryzyko.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Schroder ISF Global Emerging Market
Opportunities TAK

SCHRODER

Fundusz ma cechy środowiskowe i/lub społeczne w rozumieniu art. 8 rozporządzenia (UE) 2019/2088 w sprawie 
ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych („SFDR”). 8  
Przy klasyfikowaniu naszych funduszy jako fundusze objęte art. 8 lub 9 kierowaliśmy się wytycznymi i definicjami 
zawartymi w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego 
rozwoju w sektorze usług finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowaliśmy w następujący sposób:  
Artykuł 8 – fundusze te promują cechy środowiskowe i/lub społeczne i muszą podlegać wiążącym ograniczeniom, 
aby osiągnąć pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju. 
 
W prawie wszystkich przypadkach pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju jest  
mierzony za pomocą naszego autorskiego narzędzia SustainEx™. SustainExTM jest miarą wpływu przedsiębiorstw 
na społeczeństwo. Należy pamiętać, że fundusze te nie mają na celu zrównoważonego inwestowania.  
Mogą również obowiązywać wyłączenia. Więcej szczegółowych informacji na temat naszego podejścia do  
integracji ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem można znaleźć w naszym oświadczeniu zgodnie  
z art. 3 rozporządzenia SFDR, dostępnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/ 
Uwzględnienie czynników ESG jest wyraźnie włączone do naszego procesu inwestycyjnego na rynkach  
wschodzących, odzwierciedlając naszą odpowiedzialność jako długoterminowych zarządców kapitału naszych 
klientów. Uwzględniamy czynniki ESG w całym procesie inwestycyjnym, biorąc pod uwagę zarówno możliwości,  
jak i ryzyko.

Schroder ISF Emerging Markets Debt Total
Return TAK

Fundusz ma cechy środowiskowe i/lub społeczne w rozumieniu art. 8 rozporządzenia (UE) 2019/2088 w sprawie 
ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych („SFDR”).  
Klasyfikując nasze fundusze jako fundusze objęte art. 8 lub 9, kierowaliśmy się wytycznymi i definicjami zawartymi  
w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczących zrównoważonego rozwoju  
w sektorze usług finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowaliśmy w następujący sposób: Artykuł 8 – fundusze te  
promują cechy środowiskowe i/lub społeczne i muszą podlegać wiążącym ograniczeniom, aby osiągnąć pozytywny 
względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju. 
W prawie wszystkich przypadkach pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju jest mierzony 
za pomocą naszego autorskiego narzędzia SustainEx™. SustainExTM jest miarą wpływu  przedsiębiorstw  
na społeczeństwo. Należy pamiętać, że fundusze te nie mają na celu zrównoważonego inwestowania.  
Mogą również obowiązywać wyłączenia. Więcej szczegółowych informacji na temat naszego podejścia do integracji 
ryzyka związanego ze zrównoważonym  rozwojem można znaleźć w naszym oświadczeniu zgodnie z art. 3 SFDR, 
dostępnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/ Kraje są oceniane pod kątem 
czynników ESG zarówno na etapie analizy fundamentalnej, jak i ilościowej:  
Analiza fundamentalna: Ważne jest przeprowadzenie szczegółowej analizy w terenie, dlatego zarządzający 
funduszami EMD AR często odwiedzają kraje w swoich regionach. Wynikiem tych podróży są szczegółowe raporty 
krajowe, które koncentrują się na kwestiach związanych z zarządzaniem i polityką, a także na rozwoju społecznym, 
gospodarczym i rynkowym.  
Jednym z celów tych podróży jest uzyskanie wszechstronnego obrazu perspektyw krajów poprzez nawiązanie  
kontaktów z szerokim spektrum osób, a nie tylko opieranie się na oficjalnych opiniach dotyczących trendów  
monetarnych lub fiskalnych. Podróże są zazwyczaj organizowane samodzielnie, a zespół przez kilka lat zbudował 
silną sieć kontaktów. Na przykład lokalni mieszkańcy często nie mogą swobodnie wyrażać swoich opinii, dlatego 
częściej polegamy na obcokrajowcach, którzy mieszkają w tych krajach i mogą mówić z większą swobodą.  
 
Dzięki temu zespół może dogłębnie zrozumieć kraje, w które inwestuje fundusz, i śledzić ich ewolucję w czasie.  
Polityka jest nieuchronnie elementem o największym znaczeniu jakościowym i koncentruje się na ryzyku  
i możliwościach. Zespół spotyka się z decydentami politycznymi, politykami (zarówno rządzącymi,  
jak i opozycyjnymi), think tankami, bankami centralnymi, konsultantami, dziennikarzami i przedsiębiorstwami.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa którego może inwestować
ubezpieczeniowy fundusz kapitałowy
Warty cd.

Klasyfikacja  
funduszu
zgodnie z art. 8  
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo), 
które zarządza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrównoważonego rozwoju otrzymane od poszczególnych TFI cd.

Schroder ISF Global Diversified Growth TAK SCHRODER

Klasyfikując nasze fundusze jako fundusze objęte art. 8 lub 9, kierowaliśmy się wytycznymi  
i definicjami zawartymi w rozporządzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji  
dotyczących zrównoważonego rozwoju w sektorze usług finansowych (SFDR).  
Fundusze sklasyfikowaliśmy w następujący sposób: Artykuł 8 – fundusze te promują cechy  
środowiskowe i/lub społeczne i muszą mieć wiążące ograniczenia, aby osiągnąć pozytywny względny wynik 
w zakresie zrównoważonego rozwoju.  
W prawie wszystkich przypadkach pozytywny względny wynik w zakresie zrównoważonego rozwoju jest mierzony 
za pomocą naszego autorskiego narzędzia SustainEx™. SustainExTM jest miarą wpływu przedsiębiorstw 
na społeczeństwo. Należy pamiętać, że fundusze te nie mają na celu zrównoważonego inwestowania. 
Mogą również obowiązywać wyłączenia. Więcej szczegółów na temat naszego podejścia do integracji ryzyka 
związanego ze zrównoważonym rozwojem można znaleźć w naszym oświadczeniu zgodnie z art. 3 SFDR, 
dostępnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/

Skarbiec Stabilnego Wzrostu (Skarbiec FIO) NIE

SKARBIEC

Z uwagi na ograniczoną dostępność wskaźników zrównoważonego rozwoju oraz konstrukcję  
istniejących produktów, Skarbiec TFI nie bierze obecnie pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji 
inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju. 
 
Towarzystwo rozważa przyjęcie strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do głównych niekorzystnych 
skutków dla zrównoważonego rozwoju w przyszłości, w szczególności w przypadku wprowadzenia do oferty 
Towarzystwa nowych produktów.

Skarbiec Akcji Polskich (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Obligacji (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Obligacja 2 (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Krótkoterminowy Uniwersalny
(Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Małych i Średnich Spółek (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Polskich Innowacji (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Rynków Surowcowych (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Spółek Wzrostowych (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec - Stabilny FIO NIE

Skarbiec - Akcji Polskich 2 FIO NIE

SFDR - (Sustainable Finance Disclosure Regulation) oznacza skrótową nazwę Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji  
związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych.
Fundusze klasyfikowane zgodnie z art. 8 SFDR: Fundusze promujące cechy środowiskowe lub społeczne.
Fundusze klasyfikowane zgodnie z art. 9 SFDR: Fundusze, których celem są zrównoważone inwestycje.


