warltad.

Informacje nt. ryzyk dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych w zakresie zarzgdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych

Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI

uczestnictwa ktérego moze inwestowaé funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8 ktére zarzadza funduszem

Warty lub art.9 SFDR inwestycyjnym

Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz F10) NIE W przypadku istniejacych produktow inwestycyjnych, TFl Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé ryzykadla
. zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzjiinwestycyjnych, jezeli uwzglednienie ryzyk dla

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (Allianz FIO) NIE zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego

produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystapienia zdarzenia majacego istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji, ajednocze$nie wtaczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby
sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszytoby zobowiazan, ktore TFI Allianz Polska S.A.
ma wobec dotychczasowych klientow, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego wobec
dotychczasowych klientéw. W przypadku funduszy, ktdrych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuty
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,,funduszu docelowego”), ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Allianz Konserwatywny (Allianz F10) NIE moga by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego (przez zarzadzajacego funduszem

docelowym). Zarzadzajac pozostata czescia portfela funduszu (inna niz ulokowana w tytutach uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO) NIE funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartosciowe podmiotow wpisanych na prowadzona

przez Towarzystwo Liste Wytaczen. Na Liste Wytaczen wpisywane sa podmioty, ktérych dziatalno$¢ moze
Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) NIE ALLIANZ wywierac niekorzystny wptyw na niektdre czynniki zréownowazonego rozwoju.” - informacja z prospektéw
Informacyjnych Allianz FIO/Allianz SFIO
,Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktorych tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniac ryzyko
Allianz Dochodowy (Allianz FI10) NIE dlazréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe

emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
Allianz Selektywny (Allianz FIO) NIE moga tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sa opisane

w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.”fundusze inwestycyjne moga
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (Allianz SFI0) TAK tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sa opisane w czesci
Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnejdanego Subfunduszu.” fundusze inwestycyjne moga tez
promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w czesci
Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnejdanego Subfunduszu.”

Allianz PIMCO Global High Yield Bond (Allianz SFIO) NIE
Allianz PIMCO Income (Allianz SFI10) NIE

Allianz Obligacji Plus (Allianz F10) NIE

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Allianz F10) NIE

Allianz Zréwnowazony (Allianz FIO) NIE

Allianz Europe Equity Growth Select (Allianz SFIO) TAK

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem sg oceniane przy uzyciu zewnetrznych danychi/lub wewnetrznych
badanianaliz. Zaréwno badania zewnetrzne, jak i wewnetrzne maja na celu identyfikacje potencjalnych ryzyk
finansowych zwigzanych zinwestycja w papiery warto$ciowe emitenta, ktére dotycza zréwnowazonego rozwoju.
Emitentami moga by¢ emitenci korporacyjni, emitenci panstwowi. Szczegdty mozna znalez¢ w dokumencie Risk
Management Policy Statement dostepnym na stronie: https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg

Allianz Global Investors Wszystkie produkty sa zgodne z opisanym powyzej procesem. Ponadto okreslone strategie inwestycyjne, zgodnie

Fund Luxemborg zart. 819 rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji na temat zréwnowazonego rozwoju, maja cechy, ktére

w pewnym stopniu moga ograniczy¢ pewne ryzyko, w szczegdlnosci ryzyko utraty reputacji, np. wytaczenie
niektérych branz lub emitentdw o najgorszym ratingu. Wiecej szczegdtéw mozna znalez¢ na stronie: https://lu.al-
lianzgi.com/en-gb/pro/sustainable-investing Kategoria SFDR dla Allianz EURO High Yield Bond Fund to: Artykut 8.
Aktualny skfad portfela moznaznalez¢ na stronie: https://lu.allianzgi.com/en-gb/pro/our-funds/funds/list/allian-
z-euro-high-yield-bond-at-h2-pln-pln

Allianz Euro High Yield Bond TAK



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

BlackRock Fixed Income Global Opportunities

BlackRock Global Equity Income

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem

lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

NIE

BLACKROCK

TAK

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Integracja ESG to praktyka polegajaca na uwzglednianiu istotnych informacji lub spostrzezen

dotyczacych Srodowiska, spoteczenstwa i tadu korporacyjnego (ESG) wraz z tradycyjnymi miernikami w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu poprawy dtugoterminowych wynikéw finansowych portfeli.

Oile nie okreslono inaczej w dokumentacji funduszu lub nie uwzgledniono tego w celu inwestycyjnym funduszu,
zamieszczenie niniejszego o$wiadczenia nie oznacza, ze fundusz ma cel inwestycyjny zgodny zESG, ale raczej
opisuje, w jaki sposob informacje ESG sg brane pod uwage w ramach ogdlnego procesu inwestycyjnego.
Zarzadzajacy funduszem uwzglednia kwestie ESG w potaczeniu zinnymiinformacjami na etapie badan i due
diligence procesu inwestycyjnego. Informacje dotyczace ESG moga pochodzic ze Zrédet wewnetrznych, poprzez
wspbtprace z zespotem BlackRock Investment Stewardship w zakresie angazowania emitentéw w istotne kwestie
Srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z tadem korporacyjnym, lub od zewnetrznych dostawcdw.

Biezace monitorowanie portfela przez zarzadzajacego funduszem obejmuije regularne przeglady ryzyka portfela
przeprowadzane przez zespét ds. ryzyka i analizilosciowych. Przeglady te obejmuja oméwienie ekspozycji portfela
naistotne ryzyka zwigzane z ESG, a takze ekspozycje na dziatania biznesowe zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, wskazniki zwigzane z klimatem iinne czynniki.

,Spotki sa oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka

i mozliwosciami zwiazanymi z czynnikami ESG oraz zdoInosci do strategicznego zarzadzania bardziej
dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG, a takze potencjalnego wptywu tych czynnikéw na wyniki
finansowe spétki. Doradca Inwestycyjny poddaje bardziej zaawansowanej analizie wszystkie spotki, ktore uznat
za spotki o podwyzszonym ryzyku ESG, wyzszym poziomie emisji dwutlenku wegla oraz za prowadzace
kontrowersyjna dziatalnos¢. W takich wypadkach Doradca Inwestycyjny moze ustali¢ program wspotpracy

do omdwienia z tymi spétkami w celu poprawy ich profilu w zakresie kryteriéw ESG.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny wykorzystuje wtasne informacje fundamentalne, a takze moze
korzystac zdanych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG i modeli wtasnych. Fundusz
bedzie dokonywat przegladu opartego na kryteriach wytaczeniowych, Analizy Bazowej BlackRock w Regionie
EMEA, w odniesieniu do spétek mieszczacych sie w jego spektrum inwestycji. Nastepnie Doradca Inwestycyjny
bedzie stosowat wtasna metodologie ,Informacji Fundamentalnych” (;,,Metodologia”; wiecej szczegdtow:
https://www.blackrock.com/corporate/literature/ publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-mid-
dleeast-andafrica.pdf) w celu zidentyfikowania spétek, ktore podlegatyby wykluczeniu na podstawie kryteriéw
wyfaczeniowych, lecz ktore uwaza za wiasciwa inwestycje, poniewaz sa one ,,w trakcie procesu transformacji”

i daza do spetnienia z czasem kryteriéw zrownowazonego rozwoju, lub ktdre w inny sposdb spetniaja kryteria
zgodnie zwymogami Metodologii.

Metodologia opiera sie na wykorzystaniu danych ilosciowych i jakosciowych generowanych przez Doradce
Inwestycyjnego, jego podmioty powiazane i/lub jednego lub wieksza liczbe dostawcéw ustug analitycznych.
Spotki, ktére zostang uznane przez Doradce Inwestycyjnego za spetniajace kryteriainwestycji okreslone

w Metodologii i zostang zatwierdzone zgodnie z Metodologia, moga by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu.
Spotki te beda poddawane regularnie przegladowi. W wypadkach gdy Doradca Inwestycyjny stwierdzi, ze spétka
nie spetnia kryteriow okreslonych w Metodologii (w catosci lub w czesci oraz w dowolnym czasie) lub

nie wspétpracuje w zadowalajacy sposob z Doradca Inwestycyjnym, rozwazane bedzie zbycie inwestycji

w te spotke przez Fundusz zgodnie z Metodologia.” - dane z prospektu BGF Global Equity Income Fund



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

BlackRock GF Global High Yield Bond

BlackRock GF World Mining Fund

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem

lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

TAK

BLACKROCK

NIE

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

»Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA. Emitenci sa oceniani przez Doradce
Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka

i mozliwosciami zwiazanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie
ryzyka ESG i mozliwosci zwiazanych z ESG, takimi jak stosowany system przywodztwa i zarzadzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju, zdolnosci do strategicznego
zarzadzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESGoraz potencjalnego wptywu tych
czynnikow na sytuacje finansowa emitenta.

Doradca Inwestycyjny prowadzi monitoring emitentdw, ktrzy maja nizsze ratingi ESG i ktorych zewnetrzni
dostawcy danych oznaczyli jako kontrowersyjnych. Doradca Inwestycyjny poddaje takich emitentow bardziej
zaawansowanejanalizie na podstawie , listy obserwacyjnej”, aby zidentyfikowac istotne informacje zwiazane
7 ESG, ktdre nie zostaty uwzglednione w analizie danych przez podmioty zewnetrzne, a takze moze ustali¢
program wspotpracy do oméwienia z tymi emitentamiw celu poprawy ich profilu w zakresie kryteriéw ESG.
Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac dane dostarczane przez zewnetrznych
dostawcow danych ESG, modele wtasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze
przeprowadzi¢ wizyte w danym podmiocie.” - dane z prospektu BGF Global High Yield Bond Fund

W ramach naszego ustrukturyzowanego procesu inwestycyjnego ryzyko i mozliwosci zwigzane z ESG sa brane pod
uwage w naszej analizie fundamentalnejspéteki branz. Nasz niezréwnany dostep do kierownictwa spétek pozwala
nam angazowac sie w te kwestie poprzez zadawanie pytan zespotom zarzadzajacym i przeprowadzanie wizyt
wsiedzibach spétek.
Staramy sie zrozumie¢ spoteczna licencje na prowadzenie dziatalnosci przez kierownictwo, jego podejscie do ryzyka
i mozliwosci zwigzanych z ESG oraz potencjalny wptyw, jaki moze to mie¢ na wyniki finansowe spétki. Dalsze
dziatania podejmuje zespét BlackRock Investment Stewardship (BIS), ktdry czesto spotyka sie z zarzadami spotek
w celuoceny, wjaki sposdb firmy strategicznie zarzadzaja dtugoterminowymi kwestiami, w tym tymi zwiazanymi
zESG. Dzigki potaczeniu oceny ilosciowej i jakosciowej zapewniamy, ze nasza wiedza na temat inwestycji jest
doktadna, wiarygodnaiaktualna.
Nasze rozumienie kwestii ESG jest dodatkowo wspierane przez zespét BlackRock ds. zréwnowazonych
i transformacyjnych rozwiazan (STS). STS dazy do rozwoju badan i integracji ESG, aktywnego zaangazowania oraz
opracowywania zrbwnowazonych rozwiazan inwestycyjnych w catej firmie. BlackRock uwaza, ze kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i zwiazane ztadem korporacyjnym maja realny wptyw finansowy w perspektywie
dtugoterminowej. Zrownowazone inwestowanie jest wpisane w nasza kulture odgdrnie, poniewaz wierzymy, ze
zdolnos¢ firmy do zarzadzania kwestiami Srodowiskowymi, spotecznymiitadu korporacyjnego $wiadczy
o przywodztwie i dobrym zarzadzaniu, ktére sa niezbedne dla zrownowazonego wzrostu. Ramy wzmozonej kontroli
(HSF) BlackRock wykorzystuje HSF jako narzedzie do konsekwentnej identyfikadji, Sledzenia i zarzadzaniaw czasie
aktywnymi pozycjami emitentow, ktorzy sa najbardziej narazeni na ryzyko klimatyczne. Ramy te wspieraja
zobowiazania BlackRock dotyczace zerowej emisji netto poprzez identyfikacje i zarzadzanie aktywnym
zaangazowaniem w emitentéw najmniej przygotowanych do transformacji klimatycznejw ramach naszej aktywnej
platformy, taczenie najlepszych spostrzezer zespotéw inwestycyjnych oraz wyrazniejsze dostosowanie aktywnego
zarzadzania portfelem do dziatan zwiazanych z zarzadzaniem inwestycjami.
Emitentéw identyfikuje sie na podstawie:
- Najwiekszych obecnie emitentéw dwutlenku wegla
« Niewystarczajacego przygotowania do transformacji w kierunku zerowej emisji netto
« Niskiego poziomu zaangazowania w zarzadzanie inwestycjami Global Compact ONZ Wszystkie

portfele sa regularnie sprawdzane pod katem naruszen Global Compact ONZ przy wykorzystaniu

zewnetrznych dostawcow danych, takich jakISS Ethix. Potencjalne kontrowersje sa zgtaszane,

co pozwala na podjecie odpowiednich dziatar w odniesieniu do odpowiednich pozycji.

Fundusz ma ekspozycje na podmioty naruszajace Global Compact ONZ.



Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja
uczestnictwa ktérego moze inwestowac funduszu
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8
Warty cd. lub art.9 SFDR cd.
BNPP Akcji selektywny (BNPP FIO) NIE
BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych NIE
skarbowych (BNPP FIO

BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny TAK
(BNPPFIO)

Esaliens Akcji Rynkow Wschodzacych (Esaliens TAK

Parasol Zagraniczny SFIO)

BNP PARIBAS

ESALIENS

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnosza sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych moga
materializowac sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechar lub oddziatywania okreslonych
proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu
korporacyjnego (odpowiadaja im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do Srodowiska moze przejawiac sie przyktadowo jako rezultat proceséw
zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych,
zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej
w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wiazac sie w szczegdlnosci z dziatalnoscia przedsiebiorstw r
eprezentujacych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku
ktorych aktywnos¢ gospodarcza zwiazana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych,energetyka jadrowa,
czy prowadzona jest w sposéb powodujacy intensywna eksploatacje zasobéw naturalnych lub
zanieczyszczanie Srodowiska (np. w zwiazku z wysoka emisja CO2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze
spotecznym moze wigzac sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach podlegajacych istotnym
restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np.
branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosnacy poziom swiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje w tych
krajach ,,w odwrocie”.

W zwigzku z powyzsza kategorig moga pozostawac takze dziatania podmiotéw prywatnych lub wtadz
publicznych obejmujace naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii
spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga wigzac sie
rowniez z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze
korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie sie
wspomnianych ryzyk moze w sposéb bezposredni lub posredni przektadac sie na spadek wartos¢ inwestycji
zwigzanych z podmiotem reprezentujacym podwyzszony poziom ryzyka w danym spos$rod wskazanych wyzej
obszardw (np. z uwagi na spadek przychoddw / rosnacy poziom kosztéw dziatalnosci, w tym konieczno$¢
poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego,
itp.), jak rdwniez na ocene ksztattowania sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy

w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowiazan wynikajacych zemitowanych
instrumentoéw dtuznych. Powyzsze ryzyka moga stanowic elementy sktadowe poszczegdlnych ryzyk
inwestycyjnych zwigzanych z polityka inwestycyjna, opisanych w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy
w czesci IV Prospektu , Informacje o Subfunduszach”.

,Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych inwestuje do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa

subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund (,,zagraniczny subfundusz), ktory zgodnie ze
swoim prospektem promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia cechy zwigzane z tadem
korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. Cechy srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez
zagraniczny subfundusz obejmuja ekspozycje na spotki:

- ktore ograniczaja emisje dwutlenku wegla i zarzadzaja nimi;

« zograniczona lub zerowa ekspozycja na przemyst paliw kopalnych;

« znaciskiem na efektywne wykorzystanie energii i wody;

- ktére ograniczaja zanieczyszczenie i zarzadzaja ryzykiem zwigzanym z réznorodnoscia biologiczna;
« zdobra historig w zakresie praw cztowieka i praw pracowniczych; oraz

« bez ekspozycji na bron kontrowersyjna.

Cechy $rodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz beda poddawane przegladowi
i moga ulegac zmianie. Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiggniecia promowanych
cech $rodowiskowych i/lub spotecznych.”



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

ESALIENS GLOBALNYCH PAPIEROW DEUZNYCH
(Esaliens Parasol Zagraniczny SFI0)

Esaliens Spotek Innowacyjnych (Esaliens Parasol
Zagraniczny SFI0)

Esaliens Senior FIO

ESALIENS KONSERWATYWNY (Esaliens Parasol F1O)

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
(Esaliens Parasol FIO)

Esaliens Akcji (Esaliens Parasol FIO)

Klasyfikacja
funduszu
zgodniezart. 8

lub art.9 SFDR cd.

NIE

TAK

NIE

NIE

NIE

NIE

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

ESALIENS

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Towarzystwo, w swojej dziatalnosci w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
subfunduszy Funduszu, ze wzgledu na specyfike ich polityki inwestycyjnej (inwestowanie od 50% do 100%
aktywoéw subfunduszy w subfundusze bazowe) nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dotyczacych subfunduszy Funduszu dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Niezaleznie od powyzszego zarzadzajacy subfunduszami bazowymi moga bra¢ pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki decyzjiinwestycyjnych dotyczacych subfunduszy bazowych. Przedmiotowe informacje znajduja sie

w dokumentach ofertowych subfunduszy bazowych.

,Esaliens Spétek Innowacyjnych inwestuje do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin
Innovation Fund (,,zagraniczny subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty
Srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia cechy zwiazane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie
zart. 8 SFDR. Cechy $rodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz sa specyficzne
dlakazdejfirmyibranzy, w ktdrej dziata zagraniczny subfundusz.

Cechy te obejmuja miedzy innymi cyberbezpieczeristwo i prywatno$¢ danych, wsparcie kapitatu ludzkiego i/lub
wptyw na srodowisko (np. emisje dwutlenku wegla, zuzycie wody i odpady elektroniczne). Zarzadzajacy
inwestycjami zagranicznego subfunduszu stara sie osiagnac te cechy poprzez wykluczanie niektérych emitentéw
i sektorow uznawanych przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla spoteczenstwa, przy
jednoczesnym faworyzowaniu emitentéw o dobrym profilu $rodowiskowym, spotecznym i zwiazanym
zzarzadzaniem (,,ESG”), zgodnie z jego autorska metodologia ESG. Zaréwno wykluczeni emitenciisektory, jak

i metodologia ratingu ESG zostaty doktadniej opisane w sekgji , Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach
tego produktu finansowego?” wramach prospektu informacyjnego. Zaden wskaznik referencyjny nie zostat
wyznaczony w celu osiggniecia promowanych cech Srodowiskowych i/lub spotecznych.”

,Towarzystwo informuje, iz nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dotyczacych Funduszu dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, poniewaz gtéwnym celem dziatalnosci
Towarzystwa jest dbanie o najlepszy interes uczestnikéw Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji
inwestycyjnych zgodnych z ustalona strategia inwestycyjna odpowiednia dywersyfikacje inwestycji, ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego oraz maksymalizacje stopy zwrotu z inwestycji.

Co wiecejz uwagi na brak standardu informacyjnego odnos$nie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych
emitentdw (w ktdrych papiery wartosciowe lokowane sa lub moga by¢ aktywa Funduszu) Towarzystwo uwaza,

iz obecnie gtéwne niekorzystne skutki decyzjiinwestycyjnych dotyczacych Funduszu dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju sa trudne do oszacowania.

,Towarzystwo informuje, iz nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzjiinwestycyjnych
dotyczacych subfunduszy Funduszu dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, poniewaz gtéwnym celem
dziatalno$ci Towarzystwa jest dbanie o najlepszy interes uczestnikéw Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji
inwestycyjnych zgodnych z ustalong strategia inwestycyjna odpowiednia dywersyfikacje inwestycji, ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego oraz maksymalizacje stopy zwrotu z inwestycji.

Co wiecejz uwagi na brak standardu informacyjnego odnos$nie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych
emitentdw (w ktdrych papiery wartosciowe lokowane sa lub moga by¢ aktywa subfunduszy Funduszu)
Towarzystwo uwaza, iz obecnie gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dotyczacych subfunduszy
Funduszu dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sa trudne do oszacowania.”



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Fidelity Funds America Fund
Fidelity Emerging Asia
Fidelity Funds European Dynamic Growth Fund

Fidelity Funds European High Yield Fund

Fidelity Funds Global Multi Asset Income Fund

Fidelity Funds Sustainable Strategic Bond

Fidelity Emerging Europe Middle East and Africa

Templeton European Sustainability Improvers
Fund

Franklin India Fund N

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

TAK

TAK

TAK

TAK

FIDELITY

TAK

TAK

NIE FIDELITY

TAK

FRANKLIN TEMPLETON
TAK

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Fundusz klasyfikuje sie jako fundusz z art. 8 rozporzadzenia UE w sprawie ujawniania informacji na temat
zréwnowazonego finansowania (,SFDR”). Jak wyszczegdlniono w Prospekcie Fidelity Funds, fundusz jest czescia
Fidelity Sustainable Family of Funds i przyjmuije strategie Sustainable Focused, zgodnie z ktéra minimum 70%
aktywow netto funduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe uznawane za zachowujace cechy
zréwnowazonego rozwoju, jak opisano w czesci zatytutowanej, 1.3.2 (b) Fidelity Sustainable Family of Funds”
Prospektu Fidelity Funds. Fundusz bedzie na biezaco brat pod uwage szeroki zakres aspektéw srodowiskowych

i spotecznych. Aspekty srodowiskowe obejmuja miedzy innymitagodzenie zmian klimatycznych i adaptacje do
nich, gospodarke wodna i gospodarke odpadami oraz bioréznorodnos¢, natomiast aspekty spoteczne obejmuja
miedzy innymi bezpieczerstwo produktéw, tancuch dostaw, zdrowie i bezpieczeristwo oraz prawa cztowieka.

Kontrowersje zwigzane z charakterystyka Srodowiskowa i spoteczng sa regularnie monitorowane. Aspekty
Srodowiskowe i spoteczne sg analizowane przez analitykéw fundamentalnych Fidelity i oceniane za pomoca
Fidelity Sustainability Ratings. Fundusz dazy do promowania tych cech poprzez przestrzeganie zasad Fidelity
Sustainable Family Framework.

Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w prospekcie:
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/en/pr.ff.en.xx.pdf

Fundusz klasyfikuje sie jako fundusz z art. 6 zgodnie z Rozporzadzeniem UE w sprawie ujawniania informacji na
temat zréwnowazonego finansowania (,,SFDR”).

Zgodnie z SFDR, ryzyko zrownowazonego rozwoju jest brane pod uwage; ,,ryzyko zréwnowazonego rozwoju”
oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem (,ESG”), ktére, jesli
wystapia, moga spowodowad rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Nasze
zasady dotyczace uwzgledniania ryzyka zrownowazonego rozwoju to Polityka Zréwnowazonego Inwestowania
oraz Zasady Zarzadzania Ryzykiem Zréwnowazonego Rozwoju. Polityki te podchodza do ryzyka
zréwnowazonego rozwoju z perspektywy ryzyka, ze zdarzenia ESG moga spowodowac istotny negatywny wptyw
na warto$¢ inwestycji naszych klientéw. Dodatkowe informacje mozna znalez¢ w prospekcie:
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/en/pr.ff.en.xx.pdf

Zgodnie z prospektem: Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem, zgodnie z dalszym opisem w sekgji
,Rozwazania natemat ryzyka” prospektu, oznacza zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwiazany
zzarzadzaniem, ktory, jesli wystapi, moze potencjalnie lub faktycznie miec istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji Funduszu. Ryzyko zwigzane ze zrwnowazonym rozwojem moze stanowic ryzyko samo w sobie lub
mie¢ wptyw nainne rodzaje ryzyka i moze znaczaco przyczyniac sie do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyka zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem s3
waznymi elementami, ktére nalezy wzia¢ pod uwage w celu zwiekszenia dtugoterminowych

zwrotow skorygowanych o ryzyko dlainwestoréw oraz okreslenia ryzyka i mozliwosci strategii Funduszu.

Wszystkie Fundusze Spétki uwzgledniaja obecnie ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Integracja ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem jest opisana
bardziej szczegbtowo w ujawnieniach dotyczacych zrownowazonego rozwoju funduszy.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Franklin Natural Resources Fund Class N
Franklin NextStep Conservative Fund

Franklin NextStep Growth Fund

Franklin NextStep Moderate Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

NIE

NIE

NIE

NIE

FRANKLIN TEMPLETON
TAK

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Fundusz jest sklasyfikowany jako fundusz objety art. 6. Zgodnie z prospektem ryzyka

zréwnowazonego rozwoju: Spotka Zarzadzajaca wdrozyta polityke w zakresie uwzgledniania ryzyka

Zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spdtka Zarzadzaja-
cai/lubZarzadzajacy inwestycjami uwzgledniaja ryzyko i mozliwosci zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem

w swoich badaniach, analizach i procesach podejmowania decyzjiinwestycyjnych. Ryzyko zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem, jak szerzej opisano w sekcji,,Rozwazania na temat ryzyka” Prospektu, oznacza
zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktére, jesli wystapia, moga
potencjalnie lub faktycznie miec istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw nainne
rodzaje ryzyka i moze znaczaco przyczyniac sie do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnoscilub ryzyko kontrahenta. Ryzyka zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem sa waznymi elementami,
ktére nalezy wzia¢ pod uwage w celu zwigkszenia dtugoterminowych zwrotéw skorygowanych o ryzyko dla
inwestorow i okreslenia ryzyka i mozliwosci strategii konkretnego funduszu. Wszystkie fundusze Spotki
uwzgledniaja obecnie ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Integracja ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem moze sie rozni¢ w zaleznosci

od strategii funduszu, aktywéw i/lub sktadu portfela.

Franklin U.S. Opportunities promuje cechy Srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego finansowania (SFDR) i dazy do inwestowania w spotki
osiagajace pozytywne wynikiw zakresie ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznejitadu korporacyjnego
(ESG). W ramach realizacji strategii ESG funduszu zarzadzajacy inwestycjami preferuje emitentow o wysokiej
jakoscii/lub poprawiajacym sie profilu ESG, zgodnie z wtasna metodologia ESG. Ponadto fundusz stosuje
okreslone wytaczenia ESG. Informacje dotyczace zrownowazonego rozwoju funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej firmy https://franklintempletonprod.widen.net/s/xI7kg89tcj/disclosuresfdrfranklinusopportu-
nitiesfund-4913-en-gb Tres¢ prospektu emisyjnego dotyczaca ryzyka zwiazanego ze zréwnowazonym
rozwojem (strona 21): Spdtka zarzadzajaca wdrozyta polityke dotyczaca uwzgledniania ryzyka zwigzanego

ze zrbwnowazonym rozwojem w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Spotka zarzadzajacai/lub
zarzadzajacy inwestycjami uwzgledniaja ryzyko i mozliwo$ci zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem w swoich
badaniach, analizachi procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane ze zrwnowazonym rozwojem, opisane bardziej szczegdtowo w sekgji ,,Czynnikiryzyka”
prospektu emisyjnego FTIF https://www.franklintempleton.lu/download/en-Iu/prospectus/a4dc5279
-8176-417b-bcc9-ba26962314b1/FTIF-prospectus-en.pdf, oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwiazane z tadem korporacyjnym, ktére w przypadku wystapienia moga potencjalnie lub faktycznie
wywrzed istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem moze stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw nainne
rodzaje ryzyka i moze znaczaco przyczyniac sie do ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnoscilub ryzyko kontrahenta.

Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem jest waznym elementem, ktory nalezy wzia¢ pod uwage

w celu zwiekszenia dtugoterminowych zwrotéw z inwestycji skorygowanych o ryzyko dla inwestordw oraz
okre$lenia konkretnych rodzajow ryzyka i mozliwosci zwiazanych ze strategia funduszu. Wszystkie fundusze
Spotki uwzgledniaja obecnie ryzyko zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem w procesie podejmowania decyzj
inwestycyjnych. Uwzglednienie ryzyka zwiazanego ze zrdwnowazonym rozwojem moze sie rozni¢ w zaleznosci
od strategii funduszu, aktywow i/lub sktadu portfela.



Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja
uczestnictwa ktérego moze inwestowac funduszu

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8
Warty cd. lub art.9 SFDR cd.

Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze
SFIO)

Generali Korona Obligacje (Generali Fundusze FIO)
Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO)
Generali Surowcow (Generali Fundusze FIO)

Generali Korona Zrownowazony (Generali
Fundusze FIO)

Generali Akcje Matych i Srednich Spétek
(Generali Fundusze FIO)

Generali Korona Akcje (Generali Fundusze FIO)
Generali Akcje Value (Generali Fundusze FIO)

Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali
Fundusze FIO)

Generali Obligacji Krotkoterminowy (Generali
Fundusze FIO)

Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych (Generali
Fundusze FIO)

Goldman Sachs Akcji (Goldman Sachs FIO)

Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania (Goldman Sachs SFIO)

Goldman Sachs Konserwatywny (Goldman Sachs
FIO)

Goldman Sachs Globalny Dtugu Korporacyjnego
(Goldman Sachs SFIO)

Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych
(Goldman Sachs SFI0)

Goldman Sachs Indeks Surowcéw (Goldman
Sachs SFIO)

Goldman Sachs Obligacji (Goldman Sachs FIO)

Goldman Sachs Obligacji Rynkéw Wschodzacych
(Goldman Sachs SFIO)

NIE

NIE
NIE
NIE

NIE

NIE

NIE
NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

NIE

NIE

TAK

GENERALIINVESTMENT

Goldman Sachs

Towarzystwo uwzglednia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju. Stosowne informacje znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klientindywidualny/esg.

Towarzystwo w tym zakresie, w ramach prac Komitetu ESG i Zaangazowania zidentyfikowato poszczegdlne
ryzyka i zbadato, ktére sposrod ryzyk sa znaczace.

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka moga by¢ znaczace

dla wartosci inwestycji w dany subfundusz: Standardy tadu korporacyjnego, standardy tadu spotecznego,
Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. Subfundusz uwzglednia ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych oraz bierze pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktdre - jesli wystapia - mogtyby mie¢ rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji jest wtaczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria
odpowiedzialnego inwestowania oraz ich zastosowanie sa opisane w,,Polityce odpowiedzialnego inwestowania
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach
procesu analizy inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E- Srodowiskowych, S-spotecznych, G- zwiazanych

zzarzadzaniem, dalej, ESG”) emitenta, wykorzystujac dane pozyskane od zewnetrznych dostawcdow, z ktérych
czedé specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESGi ocenianiu zwiazanych z nim ryzyk. Dla inwestycji,

w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub czynnosci, ktére nie sa zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami
odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub

wykluczeniu go zdopuszczalnego obszaru zainteresowania Funduszu/Subfunduszu.

Ze wzgledu nawybér stosowania kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi przez nas
kryteriami, portfel Funduszu/Subfunduszu moze réznic sie od sktadu Indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystaniez praw wiascicielskich jest czescia procesu inwestycyjnego Funduszu/Subfunduszu i odgrywa
istotna role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomiczneji spotecznej wartosci emitenta w czasie. Dodatkowe informacje dotyczace
stosowanych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania sa dostepne w,Polityce odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na www.gstfi.pl.”



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy

Warty cd.

Goldman Sachs Srednich i Matych Spétek
(Goldman Sachs FIO)

Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman
SachsFIO)

Goldman Sachs Zréwnowazony (Goldman Sachs
FIO)

Goldman Sachs Europejski Spotek
Dywidendowych (Goldman Sachs SFIO)

Goldman Sachs Japonia (Goldman Sachs SFIO)

Goldman Sachs Spétek Dywidendowych Rynkow
Wschodzacych (Goldman Sachs SFIO)

Investor Oszczednosciowy (Investor FIO)

Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw
Rozwinietych (Investor FIO)

Investor Top Matych i Srednich Spétek (Investor
FIO)

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu
(Investor FIO)

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

NIE

NIE

NIE

TAK

NIE Goldman Sachs

TAK

NIE

NIE

NIE

INVESTORS
NIE

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Ocena ryzyk dlazrownowazonego rozwoju, ktéore sa zdefiniowane wart. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jesli wystapia - mogtyby miec rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji jest wtaczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria
odpowiedzialnego inwestowania oraz ich zastosowanie s opisane w, Polityce odpowiedzialnego inwestowania
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach
procesu analizy inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E- Srodowiskowych, S-spotecznych, G- zwiazanych z zarzadzaniem, dalej ,, ESG”)
emitenta, wykorzystujac dane pozyskane od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢ specjalizuje sie w danych
odnoszacych sie do ESGiocenianiu zwigzanych z nim ryzyk. Dla inwestycji, w przypadku ktorych istnieja
zachowania lub czynnosci, ktére nie sa zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowiedzialnego
inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu go

z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Funduszu/Subfunduszu. Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteridw
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi przez nas kryteriami, portfel Funduszu/

Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu Indeksu, jezeli ma on zastosowanie. Aktywne korzystaniez praw
wiascicielskich jest czescig procesu inwestycyjnego Funduszu/Subfunduszu i odgrywa istotna role

w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak rwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomiczneji spotecznej wartosci emitenta w czasie. Dodatkowe informacje dotyczace
stosowanych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriow odpowiedzialnego
inwestowania sa dostepne w,,Polityce odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na www.gstfi.pl.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw nainne ryzyka i znaczaco
przyczyniac sie do jego powstania, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnoscilub ryzyko
kontrahenta. W rezultacie, zaktadamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez Investors TFl ma nie mniejsze znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna.

Pozwala uzyskac bardziej kompleksowy obraz spétki stanowiacej przedmiot lokaty funduszu i zwigzanego z nia
ryzyka.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych ktadziemy nacisk na:

- monitorowanie kategorii lokat uznawanych za przedstawiajace potencjalnie wyzsze ryzyko,

w tym ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju. W tym celu Investors TFI dazy do identyfikagji

w portfelach zarzadzanych funduszy potencjalnej ekspozycji na aktywa o wyzszym ryzyku dla zréwnowazonego
rozwoju.

Istotne ryzyka ESG sg omawiane w ramach ogélnego nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem portfeli funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Investors TFI poprzez regularne przeglady ryzyka, jak rowniez przeglady
portfeli przez Komitet Inwestycyjny Towarzystwa pod katem zidentyfikowanych ryzyk ESG. Podejicie to
umozliwia identyfikacje tych ekspozycjii wzmacnia kontrole nad inwestycjami w aktywa o wyzszym ryzyku ESG.
Lokaty sa monitorowane na biezaco pod wzgledem ryzyk ESG i moga by¢ zaliczane do czterech kategorii,
wedtug kryteriw okreslonych przez Towarzystwo. Stosownie do kategorii sa ustanawiane

odpowiednie limity dotyczace zaangazowania, badZ wymagane sa stosowne dziatania okreslone

w przyjetych regulacjach wewnetrznych; - ograniczenie mozliwosci inwestowania w okreslone branze (sektory)
narazone naistotne ryzyka ESG, ktorych wyeliminowanie lub znaczace ograniczenie jest utrudnione ze wzgledu
na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwiazane z etyka i wartosciami uznawanymi przez
Investors TFI, wraz z mozliwoscia ich catkowitego wytaczenia ze spektrum inwestycyjnego.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.
uczestnictwa ktérego moze inwestowac funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
Warty cd. lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

Investor Akgji (Investor FIO) NIE Investors TFI dazy do tego, aby fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo korzystaty

z przystugujacych im gtoséw wynikajacych z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli

inwestycyjnych funduszy w sposéb umozliwiajacy realizacje celéw inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej

NIE funduszy, przy zachowaniu funkcjonujacych w spotce zasad tadu korporacyjnego oraz regulacji prawnych
dotyczacych wykonywania prawa gtosu. Oznacza to, ze Investors TFl podejmuje starania, aby wykonywa¢
prawo gtosu z maksymalnie dopuszczonej przepisami prawa liczby akgji. Towarzystwo podejmuje dziatania
w celu ochrony intereséw uczestnikow funduszu, wspierania dtugofalowego generowania wartosci,
zarzadzania ryzykiem i promowania tadu korporacyjnego w spotkach.
Z tego wzgledu Towarzystwo jest przeciwne uchwatom, ktére prowadza do istotnego zagrozenia dla Srodowiska
naturalnego, oddziatywania spotecznego czy tadu korporacyjnego. Decyzje dotyczaca sposobu gtosowania
kwestii mogacych miec oddziatywanie Srodowiskowe, spoteczne czy zarzadcze Towarzystwo podejmuije biorac
pod uwage jej potencjalny wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujace negatywne
oddziatywanie oraz sytuacje konkretnej Spétki. W przypadku zidentyfikowania faktycznych lub potencjalnych
negatywnych skutkéw po dokonaniu inwestycji przewiduije sie - zuwzglednieniem oceny mozliwego,
rzeczywistego wptywu na poziom zaangazowania poszczegblnych funduszy inwestycyjnych, podejmowanie
dziatan w celu zaprezentowania stanowiska w sprawach zwigzanych z ESG, a w ostatecznosci ograniczenie
odpowiednio pozycji inwestycyjnej w Swietle zidentyfikowanego ryzyka ESG (z uwzglednieniem interesu
funduszu inwestycyjnego i jego uczestnikéw) i jednoznaczne informowanie o przyczynie ograniczenia
inwestycji w spotke, badz zakorczenie inwestycji (z uwzglednieniem interesu funduszu
inwestycyjnego i jego uczestnikow).

Investor Obligacji (Investor FIO) NIE

Investor Zréwnowazony (Investor FIO)

INVESTORS
. . Towarzystwo bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor NIE zréwnowazonego rozwoju dla: - Investor Parasol FIO, dla subfunduszy: Investor Oszczednosciowy, Investor
FIO) Zabezpieczenia Emerytalnego, Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, Investor

Zréwnowazony, Investor Obligacji Uniwersalny, Investor Top Matych i Srednich Spétek, Investor Top Matych

i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych - Investor Parasol SFIO, dla subfunduszy: Investor Nowych Technologii,
Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, Investor Quality, Investor Akumulacji Kapitatu, Investor Akcji
Spotek Wzrostowych, Investor Konserwatywny, Investor Gold , - Investor PPK SFIO. Gtéwne niekorzystne skutki
decyzjiinwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju Investors TFI bierze pod uwage poczawszy od
dnia1stycznia 2023 roku.

Dla pozostatych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, Investors TFI nie bierze pod uwage
gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzjiinwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Podyktowane jest to: - w przypadku niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych — specyfika
dziatalnosci inwestycyjnej i charakterem lokat, - w przypadku Funduszy/Subfunduszy, ktérych aktywa
lokowane sa gtéwnie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania — decyzja odnosnie
brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju podejmowana
jest na poziomie podmiotdw zarzadzajacych takimi funduszamiinwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi
lubinstytucjamiwspélnego inwestowania.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy

Warty cd.

JPM Emerging Markets Oppotunities D (PLN)

JPM ASEAN Equity D (PLN)

JPM Global High Yield Bond D (PLN)

JPM Global Strategic Bond D (PLN)

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem

lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

TAK

TAK

JPM

NIE

TAK

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Funduszjest funduszem zgodnym z art. 8 SFDR. Promuje cechy Srodowiskowe/spoteczne (E/S)

i chociaz nie ma na celu zréwnowazonego inwestowania, bedzie posiadat co najmniej 10,00%

zréwnowazonych inwestycji o celach Srodowiskowych w dziataniach gospodarczych, ktére nie kwalifikuja sie jako
zréwnowazone srodowiskowo zgodnie z taksonomiag UE, oraz o celach spotecznych.

Fundusz bierze pod uwage wybrane gtéwne negatywne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju poprzez
selekcje oparta nawarto$ciach i normach w celu wprowadzenia wykluczen.

W selekcji tej wykorzystuje sie wskazniki 10 i 14 dotyczace naruszen Global Compact ONZ oraz kontrowersyjnej
broni z regulacyjnych standardéw technicznych SFDR UE. Petne informacje na temat cech $rodowiskowych i/
lub spotecznych funduszu mozna znalez¢ w zataczniku przedkontraktowym do prospektu emisyjnego funduszu
JPMorgan Funds pod nastepujacym linkiem: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-amaem/emea/re-
gional/en/regulatory/prospectus/jpmorgan-funds-prospectus-ce-en.pdf

Fundusz jest funduszem zgodnym z art. 8 SFDR. Promuje on cechy Srodowiskowe/spoteczne (E/S) i chociaz
nie ma on na celu zréwnowazonego inwestowania, bedzie posiadat co najmniej 10,00% zréwnowazonych
inwestycji o celach Srodowiskowych w dziataniach gospodarczych, ktére nie kwalifikuja sie jako
zréwnowazone Srodowiskowo zgodnie z taksonomia UE, oraz o celach spotecznych. Fundusz bierze pod
uwage wybrane gtéwne negatywne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju poprzez selekcje
oparta nawartosciach i normach w celu wprowadzenia wykluczen. W selekcji tej wykorzystuje sie wskazniki
1014 dotyczace naruszen Global Compact ONZ i kontrowersyjnej broni z regulacyjnych standardow
technicznych SFDR UE. Petne informacje na temat cech srodowiskowych i/lub spotecznych funduszu
mozna znalez¢ w zataczniku przedkontraktowym do prospektu emisyjnego funduszu JPMorgan Funds pod
nastepujacym linkiem: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-amaem/emea/regional/en/regula-
tory/prospectus/jpmorgan-funds-prospectus-ce-en.pdf

Fundusz inwestycyjny JPMorgan Investment Funds — Global High Yield Bond Fund otrzymat ocene MSCI
ESG Rating na poziomie Aw oparciu o wynik ESG Quality Score wynoszacy 6 na 10 punktéw.

Fundusz plasuje sie w 50. percentylu grupy poréwnawczej Bond USD High Yield oraz w 34. percentylu

w skali globalnej. W przypadku dostepnosci, ranking Peer Rank wskazuje, jak fundusz wypada na tle innych
funduszy mierzonych w ramach grupy poréwnawczej, zdefiniowanej zgodnie z systemem klasyfikacji
Lipper Global Classification. Ranking globalny wskazuje pozycje funduszu wsréd wszystkich funduszy

w ramach uniwersum funduszy ESG MSCI. Ranking funduszy poréwnywalnych i Srednie funduszy
poréwnywalnych w niniejszym raporcie stuza jako punkt odniesienia i nie odzwierciedlaja zadnego
benchmarku aniindeksu, w oparciu o ktéry fundusz moze by¢ zarzadzany.

Fundusz JPMorgan Funds - Global Strategic Bond Fund otrzymat ocene MSCI ESG Rating na poziomie

Aw oparciu o wynik ESG Quality Score wynoszacy 6,1 na 10 punktdw. Zajmuje on 27. miejsce w rankingu grupy
poréwnawczej Bond Other oraz 41. miejsce w rankingu globalnym.

W przypadku dostepnosci, ranking Peer Rank wskazuje, jak fundusz wypada na tle innych funduszy z grupy
poréwnawczej, zdefiniowanej zgodnie z systemem klasyfikacji Lipper Global Classification. Globalny ranking
wskazuje pozycje funduszu wsrdéd wszystkich funduszy w ramach uniwersum funduszy ESG MSCI.

Ranking funduszy poréwnywalnych i Srednie funduszy poréwnywalnych w niniejszym raporcie stuza jako
punkt odniesienia i nie odzwierciedlaja zadnego benchmarku ani indeksu, w oparciu o ktéry fundusz moze by¢
zarzadzany.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Klasyfikacja
funduszu
zgodniezart. 8
lub art.9 SFDR cd.

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Stabilny Portfel Aktywow NIE Nie uznajemy ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju ESG za znaczace w produktach Warta Stabilnego Portfela
mbank Aktywéw UFK oraz Warta Wielu Klas Aktyw6w UFK. Sredni wazony aktywami rating ESG MSCl wynosi w obu
Wielu Klas Aktywow NIE produktach A co oznacza $rednie ryzyko ESG.
Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) NIE Przez ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (PEKAO zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny
Funduszy Globalnych SFIO) NIE negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji dokonanych przez PTFI w imieniu klientow.
y y Do czynnikdw wptywajacych na poziom ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mozna zaliczy¢ w szczeglnosci:
PEKAO Obligacji Plus (PEKAO FIO) NIE « zmiany klimatu spowodowane globalnym ocieplaniem;
. « przestrzeganie zasad racjonalnego wykorzystywania zasobéw wodnych i morskich;
PEKAO Stabilnego Wzrostu (PEKAO FIO) NIE - przestrzeganie powszechnie uznawanych standardéw pracy (np. zakaz pracy dzieci, pracy przymusowej
PEKAO Zréwnowazony (PEKAO FIO) NIE lub dyskryminacji w miejscu pracy);
« przestrzeganie praw zwigzkéw zawodowych oraz prawa pracownikow do zrzeszenia sie;
Pekao Akcji Aktywna Selekcja (PEKAO FIO) NIE P _Banie prawawia 4 prawap! o E
« gwarancje bezpieczenstwa oferowanych produktéw oraz ich wptyw na zdrowie;
PEKAO Obligacji - Dvynamiczna Alokacja 2 - wrazliwo$¢ organizacyjna przedsiebiorstw na dobro lokalnej spotecznosci oraz mniejszosci;
gaq y ] NIE 8 cl €
(PEKAOFIO) « przestrzeganie zasad uczciwosci podatkowej;
« przestrzeganie zasad ochrony danych osobowych.

Pekao PTFI dostrzega wptyw czynnikdw zréwnowazonego rozwoju na czynniki ryzyka charakterystyczne dla produktow
inwestycyjnych (m.in. ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci). PTFl uznaje ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju jako
czynniki zdefiniowanych rodzajow ryzyka, ktdre moga miec na nie wptyw i przyczyniac sie do zwiekszeniaich
istotnosci. Podstawa procesu inwestycyjnego PTFI jest wielowymiarowa analiza emitentéw, ktdra poza
aspektami finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki zwiazane z charakterem prowadzonej dziatalnosci.

PEKAO Dochodu i Wzrostu Rynku Chifiskiego W oparciu o dostepne na dzien dzisiejszy dane Pekao TFI nie identyfikuje znaczacych ryzyk ESG
NIE na poziomie poszczegolnych produktow.

(PEKAO Funduszy Globalnych SFIO)

Materializacja ryzyk zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢istotny
wptyw na sytuacje finansowa i przychody emitentdw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan kursow jesli rynek
bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwiazane z dziatalnoscia poszczegdlnych emitentéw.

Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
w ocenie Pekao TFl niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen dotyczacych wptywu tych ryzyk na
stope zwrotu subfunduszu.




Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktérego moze inwestowac
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy

Warty cd.

PKO Dynamicznej Alokacji (Parasolowy FIO)
Gamma (GAMMA Biznes SFIO)
PKO Akcji Polskich (Parasolowy FIO)

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy
(Parasolowy FIO)

PKO Obligacji Uniwersalny (Parasolowy FIO)

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (Parasolowy
FIO)

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO
Parasolowy)

Klasyfikacja
funduszu
zgodniezart. 8
lub art.9 SFDR cd.

NIE
NIE
NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

PKO

PzU

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TF cd.

Metodologia oceny wptywu ESG opiera sie na okresleniu neutralnego (,,benchmarkowego” ) poziomu ESG dla
poszczegdlnej strategii inwestycyjnej. Uzywajac rankingu ESG (metodologia S&P/Robecco) kalkuluje sie neutralny
poziom ,,alokacji ESG"charakterystyczny dla danej grupy produktéw, badz geografii.

Polskie obligacje korporacyjne posiadaja Sredni wskaznik ESG okoto 26 w skali 0-100. Podobny poziom wskaznika
ma indeks Wig20. Wyliczenia wynikaja z udziatu poszczegdlnych emitentéw w catosci emisji obligacji
korporacyjnych w Polsce/udziatu windeksie i ich poziomu rankingu ESG. Dla przyktadu Banki posiadaja ,,ESG rank”
wokolicy 40 punkt6w a firmy energetyczne, z udziatem branzy wydobywczej w swej dziatalnosci, na poziomie
bliskim 20 punktéw. Szczegbtowe poziomy rankingu ESG dla poszczegoblnego Emitenta objete sa klauzula
poufnosci, na podstawie umowy zawartej z dostawca rankingéw. Nalezy wspomnie¢, ze wdrozona przez PKO TFI
strategia inwestycyjna, uwzgledniajaca czynniki zrownowazonego rozwoju, ma charakter pogladowy.

Wielu emitentéw nie posiada na dzié rankingu ESG i nie bedzie go posiadad jeszcze przez wiele lat.

Dotyczy to szczegdlnie matych emitentdw, ktdrzy nie posiadaja rankingéw inwestycyjnych, a co dopiero rankingu
ESG. Sam ranking tez moze sie rézni¢ w zaleznosci od przyjetej metodologii wyliczen. Ideg wdrozonej strategii nie
jest tym samym okreslenie, co moze by¢ badz nie przedmiotem polityki inwestycyjnej danej strategii.

To okresla statut funduszu i precyzyjne okreslona polityka inwestycyjna danej strategii.

Ideg wdrozonej strategii jest monitorowanie czy dany fundusz realizuje polityke uwzgledniajaca czynniki
Zréwnowazonego rozwoju w stopniu wynikajgcym ze statutowej strategii inwestycyjnej.

Podsumowujac, okreslone subfundusze posiadaja wskaznik ESG w zakresie alokacyjnym swojej strategii
inwestycyjnej, co oznacza, ze realizuja polityke zgodna ze swoimi statutami i sa neutralne pod wzgledem wptywu
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju na wynik inwestycyjny.

Przy zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymiwszystkich Subfunduszy, Towarzystwo uwzglednia ryzykadla
Zréwnowazonego rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane
zzarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
nawartos¢ inwestycji. Decyzje inwestycyjne sa podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentow
instrumentow finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum czynnikéw wptywajacych na
warto$¢instrumentéw finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

W procesie inwestycyjnym ryzyka te sa uwzgledniane m.in. wanalizie finansowej, regulacyjneji prawnej, jak
réwniez na poziomie zarzadzania catym portfelem instrumentéw. Towarzystwo cyklicznie przeprowadza analize
potencjalnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu inwestycji w Subfundusze w oparciu
okategorie ryzyk dlazrownowazonego rozwoju, tj. kategorie Srodowiskowe (E), kategorie spoteczne (S) i kategorie
tadu korporacyjnego (G), w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow Subfunduszy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze w zaleznosci od Subfunduszu wptyw ryzyk dla
Zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu z tytutu inwestycji moze by¢ niski, sredni lub wysoki. W przypadku
Subfunduszy, ktére zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna lokuja aktywa gtéwnie winstrumenty dtuzne
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, w ocenie Towarzystwa, potencjalna
materializacja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, w tym ryzyk klimatycznych jest niska, i w konsekwencgjiich
wptyw na stope zwrotu z inwestycji jest niski.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktorego moze inwestowac
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy

Warty cd.

PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy)

Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy)

Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge
FIO Parasolowy

Rockbridge Akcji Rynkdéw Wschodzacych
(Rockbridge FIO Parasolowy)

Rockbridge Zrownowazony (Rockbridge FIO
Parasolowy)

Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych
(Rockbridge Neo FIO)

Rockbridge Neo Konserwatywny (Rockbridge
Neo FIO)

Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO
Parasolowy)

Klasyfikacja
funduszu
zgodniezart. 8
lub art.9 SFDR cd.

NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

NIE

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

PzU

ROCKBRIDGE

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI cd.

TFIPZU SAstosuje wewnetrzne metodyki oceny ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju dla udziatowych papieréw
wartosciowych i obligacji korporacyjnych oraz dla obligacji emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego oraz organizacje ponadnarodowe. Do oceny ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju emitentéw udziatowych papieréw wartosciowych (akgji itp.) oraz obligadji
korporacyjnych TFI PZU SA korzysta ze scoringdw ESG przygotowanych i udostepnionych przez serwis Bloomberg.

TFIPZU SA naktada limity na emitentéw (spétki) z najnizszymi wynikami. Do oceny ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju emitentéw obligacji skarbowych TFI PZU SAstosuje publicznie dostepne dane (wskazniki) pozyskane
zniezaleznych organizacji. Metodologia oceny ryzyka dla tych emitentéw uwzglednia kryteria Srodowiskowe (E),
spoteczne (S) oraz zwiazane z zarzadzaniem (G). TFI PZU SA naktada limity na emitentdw, ktdrzy znajduja sie

w najnizszym kwartylu w okreslonej liczbie metryk/czynnikéw. Towarzystwo posiada w swojej ofercie
produktowej Subfundusze ktére promuja aspekty srodowiskowe: - subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej
Energii, ktory promuje aspekt Srodowiskowy (art. 8 Rozporzadzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz
inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej, ktory promuje aspekt srodowiskowy (art. 8
Rozporzadzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz inPZU Zielone Obligacje, ktéry ma na
celuzréwnowazone inwestycje (art. 9 Rozporzadzenia SFDR, fundusz indeksowy), - subfundusz PZU Obligacji
Odpowiedzialnego Rozwoju, ktory promuje aspekt Srodowiskowy lub spoteczny (art. 8 Rozporzadzenia SFDR,
fundusz aktywnie zarzadzany), - subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju, ktéry promuje aspekt
Srodowiskowy lub spoteczny (art. 8 Rozporzadzenia SFDR, fundusz aktywnie zarzadzany). Informacje
dotyczace tych Subfunduszy wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia SFDR, w tym jakie aspekty promuja,

sa zamieszczone w prospektach informacyjnych w Rozdziale VI pkt 4. Pozostate produkty finansowe tj.
Subfundusze nie zawieraja elementdw promujacych aspekty sSrodowiskowe i spoteczne w rozumieniu
Rozporzadzenia SFDR.

Czynniki wptywajace na zrwnowazony rozwoéj sa niezwykle istotne i nie sa lekcewazone, niemniej
podstawowym celem TFl jest podejmowane dziatan w najlepszym interesie uczestnikéw i klientow, poprzez
odpowiednia dywersyfikacje inwestycji, ograniczanie ryzyka oraz maksymalizacje stopy zwrotu z inwestycji.
Nalezy tez zaznaczy¢, Ze z uwagi na ograniczona dostepnos¢ i jakos¢ danych rynkowych nie jest mozliwym

w chwili obecnejuwzglednienie w sposéb skwantyfikowany czynnikéw zrdwnowazonego rozwoju w procesie
decyzyjnym. Rockbridge TFI S.A. w procesie decyzyjnym bierze jednak pod uwage takie czynniki jak perspektywy
branzy, w ktérej dziata dana spétka, jakos¢ kadry zarzadzajacej spotka czy tez prowadzona przez spétke polityke
dywidendowa, przez cow pewnym zakresie czynniki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju maja przetozenie na
proces inwestycyjny.

Stad tez ryzyka finansowe, ale takze wszystkie stosowne ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, ktére mogtyby
miec istotny negatywny wptyw na zwrot z inwestycji ujete sa w procesie doboru lokat. Rockbridge TFI S.A.
monitoruje dziatania rynkowe zwiazane z przekazywaniem do publicznej wiadomosci przez emitentéw
papieréw wartosciowych informacji majacych wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju celem rewizji
biezacej politykiw zakresie uwzgledniania tych czynnikéw w procesie inwestycyjnym, ktore mogtyby by¢ brane
pod uwage w procesie decyzyjnym oraz w procesie zarzadzania ryzykiem. Istotnym dla oceny wptywu ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w dziatalnosci Rockbridge TFI S.A. jest tez wartosci aktywow w zarzadzaniu, ktra
zuwagi na jej ograniczona istotnos¢ powoduje, iz decyzje inwestycyjne podejmowane przez Towarzystwo,

W naszej ocenie, nie maja istotnego wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju, nie przyczyniaja sie do ich
powstania ani nie maja z nim bezposredniego zwiazku.

W zwiazku z powyzszym, w chwili obecnej, Rockbridge TFI S.A. nie bierze pod uwage niekorzystnych skutkdw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktorego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Santander Obligacji Uniwersalny (Santander FIO)

Santander Dtuzny Krétkoterminowy (Santander
FIO)

Santander Zréwnowazony (Santander FIO

Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander
Prestiz SFIO)

Santander Akgji Polskich (Santander FIO)

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

NIE

NIE

NIE

NIE

SANTANDER
NIE

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI cd.

Zinwestycjami Subfunduszy moga wiazac sie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z definicja okreslona w Rozporzadzeniu SFDR, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje
lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby mieé,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji danego Subfunduszu. Zasady,
wedtug ktorych Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym
okresla Polityka zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania. Polityka ta definiuje podejscie
Towarzystwa w zakresie zrownowazonego i odpowiedzialnego inwestowania.

Okresla ona réwniez zasady, ktore bierzemy pod uwage, jesli uwzgledniamy kryteria ESG w procesie
inwestycyjnym. Jej uzupetnieniem jest Polityka zaangazowania w spétki notowane na rynku regulowanym oraz
stosowania $rodkéw nadzoru korporacyjnego. Polityki dostepne sa na stronie Santander.pl/TFI.

Towarzystwo stale monitoruje swoje polityki, procedury i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, weryfikujac
potencjalny wptyw ryzyk zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem na portfele poszczegélnych Subfunduszy.
W przypadku gdy zidentyfikujemy, ze prawdopodobienstwo istotnego negatywnego wptywu na portfel danego
Subfunduszu jest znaczace, przeprowadzamy weryfikacje, zeby oszacowac potencjalny wptyw na wyniki
Subfunduszu.

Ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych, ktére sa podstawa oceny, doktadne okreslenie iloSciowe tego
prawdopodobieristwa jest utrudnione. TFl uznaje ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju za istotne we
wszystkich Subfunduszach i w zwiazku z tym wprowadzito odpowiednie mechanizmy w celu zarzadzania tym
ryzykiem. Sa one realizowane gtéwnie poprzez: analize ratingéw ESG spotek portfelowych oraz oceng ESG
catych portfeli Subfunduszy, wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego spétek prowadzacych dziatalno$é
szkodliwa lub kontrowersyjna oraz polityke zaangazowania (monitoring i wspétpraca z emitentami oraz
wykonywanie prawa gtosu). Aktualnie (26.03.2025) Towarzystwo klasyfikuje 6 Subfunduszy jako produkty
zart. 8i9 rozporzadzenia SFDR: - [art. 8 SFDR] Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania

Globalny (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiz SFIO), - [art. 8 SFDR] Santander
Prestiz Akcji Europejskich (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiz SFIO), - [art. 8 SFDR]
Santander Prestiz Future Wealth (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander Prestiz SFIO), - [art.
8 SFDR] Santander Prestiz Technologii i Innowacji (subfundusz wydzielony w ramach funduszu Santander
Prestiz SFI0), - [art. 8 SFDR] Santander Akgji Spétek Wzrostowych (subfundusz wydzielony w ramach funduszu
Santander FI0O), - [art. 9 SFDR] Santander Prestiz Prosperity (subfundusz wydzielony w ramach funduszu
Santander Prestiz SF10).

Subfundusze inne niz wyzej wymienione nie biora pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Wynika to z ograniczonej dostepnos$ci wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Inwestycje Subfunduszy nie
uwzgledniaja unijnych kryteriéw, ktore dotycza zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej,
chyba ze w Podrozdziale Il w pkt.1.1 danego Subfunduszu wskazalismy inaczej.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI cd.
uczestnictwa ktorego moze inwestowac funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem
Warty cd. lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

Fundusz Schroder ISF Asian Convertible Bond jest funduszem sklasyfikowanym zgodnie zart. 6. Rynek
azjatyckich obligacji zamiennych jest bardzo mata nisza rynkowa i podijeliémy aktywna decyzje, aby

nie ogranicza¢ wyboru poprzez dalsze wykluczenia (oczywiscie obowiazuja wykluczenia oparte na normach
okreslonych w polityce firmy Schroders oraz szwajcarskiej SVVK). Dane ESG sa w petni zintegrowane z procesem
inwestycyjnym w ramach systemu kart wynikéw.

Schroder ISF Asian Convertible Bond NIE W zwiazku z tym ryzyko ESGi kluczowe statystyki ESG maja wptyw na konstrukgje portfela.
Artykut 6 — Fundusze, ktére nie maja na celu zréwnowazonego inwestowania ani wigzacych cech Srodowiskowych

lub spotecznych zgodnie z definicja SFDR.

Po osiggnieciu petnej integracji ESG w catej naszej ofercie produktéw w 2020 . sklasyfikowalismy wszystkie
pozostate produkty jako objete art. 6. Wszelkie odniesienia do integracji kwestii zrwnowazonego rozwoju
odnosza sie do procesdw zarzadzajacego inwestycjami lub grupy Schrodersi nie sa specyficzne dla funduszu.

Fundusz ma cechy $rodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088

w sprawie ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych
(,SFDR”). Klasyfikujac nasze fundusze jako fundusze objete art. 8 lub 9, kierowaliSmy sie wytycznymi

i definicjami zawartymiw rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczacych
zrdwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (SFDR).

SCHRODER

Fundusze sklasyfikowaliSmy w nastepujacy sposéb: Artykut 8 — fundusze te promuja cechy Srodowiskowe
. " i/lub spoteczne i musza podlegac wiazacym ograniczeniom, aby osiaggnac pozytywny wzgledny wynik
Schroder ISF Asian Opportunities TAK wzakresie ZrOWNOWazonego rozwoju.
W prawie wszystkich przypadkach pozytywny wzgledny wynik w zakresie zrownowazonego rozwoju jest
mierzony za pomoca naszego autorskiego narzedzia SustainEx™. SustainExXTM jest miarg wptywu
przedsiebiorstw na spoteczenstwo. Nalezy pamietad, ze fundusze te nie maja na celu zrwnowazonego
inwestowania. Moga rowniez obowiazywac wytaczenia. Wiecej szczegdtéw na temat naszego podejscia do
integradji ryzyka zwiazanego ze zréwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w naszym oswiadczeniu zgodnie
zart. 3SFDR, dostepnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/




Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktorego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Schroder ISF Euro Equity

Klasyfikacja
funduszu
zgodniezart. 8
lub art.9 SFDR cd.

TAK

Schroder ISF Frontier Markets Equity

NIE

Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnego (Towarzystwo),
ktore zarzadza funduszem
inwestycyjnym cd.

SCHRODER

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI cd.

Fundusz ma cechy Srodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie
ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).

Klasyfikujac nasze fundusze jako fundusze objete art. 8 lub 9, kierowaliSmy sie wytycznymii definicjami
zawartymiw rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczacych

zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowalismyw nastepujacy
sposob: Artykut 8 — fundusze te promuja cechy Srodowiskowe i/lub spoteczne i musza podlegad wiazacym
ograniczeniom, aby osiggnac pozytywny wzgledny wynik w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

W prawie wszystkich przypadkach pozytywny wzgledny wynik w zakresie zrownowazonego rozwoju jest
mierzony za pomoca naszego autorskiego narzedzia SustainEx™. SustainExTM jest miarg wptywu
przedsiebiorstw na spoteczenstwo. Nalezy pamieta¢, ze fundusze te nie maja na celu zréwnowazonego
inwestowania. Moga réwniez obowiazywac wytaczenia.

Wiecej szczegbtowych informacji na temat naszego podejscia do integracji ryzyka zwiazanego ze
zréwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w naszym oswiadczeniu zgodnie z art. 3 SFDR, dostepnym tutaj:
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/

Czynniki ESG stanowia fundamentalnaiintegralna cze$¢ procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych przez
zespot European Blend, pomagajac generowacd alfa i ograniczac ryzyko spadku wartosci. Analiza ESG zapewnia
dodatkowa perspektywe do identyfikacji niewtasciwie wycenionych okazji, co stanowi podstawowa zasade
filozofii inwestycyjnej zespotu Blend. Zespét koncentruje sie na spétkach, ktérych cena akgji zostata niewtasciwie
wyceniona przez rynek i w przypadku ktérych zarzadzajacy funduszem uwaza, ze perspektywy Srednio-

i dtugoterminowe sa niedoszacowane, oraz jest gteboko przekonany, ze kwestie ESG maja szczegdlne znaczenie
przy ocenie tych dtugoterminowych perspektyw.

Zrozumienie, czy czynniki ESG sa uwzglednione w prognozach, biezacej wycenie lub wartosci godziwej, ma
zasadnicze znaczenie dla zwigkszenia prawdopodobienstwa pomysinej inwestydji i lepszego zrozumienia
potencjatu spadku wartosci. Niezdolno$¢ spétki do radzenia sobie zistotnymi finansowo czynnikami ESG
znajdzie odzwierciedlenie w nizszej wartosci godziwej; odwrotna sytuacja ma miejsce w przypadku
pozytywnych czynnikdw ESG.

Fundusz ten jest sklasyfikowany jako fundusz typu,,art. 6", co oznacza, ze nie ma on na celu zréwnowazonego
inwestowania ani nie posiada wiazacych cech srodowiskowych lub spotecznych zgodnie z definicja zawarta

w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju

w sektorze ustug finansowych (;,SFDR”).

Nalezy pamietac, ze uwzglednienie czynnikéw ESG jest wyraznie wtaczone do naszego procesu inwestowania na
rynkach wschodzacych, odzwierciedlajac nasza odpowiedzialno$¢ jako dtugoterminowych zarzadcdw kapitatu
naszych klientéw. Uwzgledniamy czynniki ESG w catym procesie inwestycyjnym, biorac pod uwage zaréwno
mozliwosci, jak i ryzyko.




Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku
uczestnictwa ktorego moze inwestowac

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
Warty cd.

Schroder ISF Global Emerging Market
Opportunities

Schroder ISF Emerging Markets Debt Total
Return

Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu
funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),
zgodniezart. 8 ktore zarzadza funduszem

lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

TAK

SCHRODER

TAK

Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFI cd.

Fundusz ma cechy Srodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie
ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”). 8

Przy klasyfikowaniu naszych funduszy jako fundusze objete art. 8 lub 9 kierowalismy sie wytycznymii definicjami
zawartymi w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju wsektorze ustug finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowali$my w nastepujacy sposob:

Artykut 8 — fundusze te promuja cechy Srodowiskowe i/lub spoteczne i musza podlegac wigzacym ograniczeniom,
aby osiagnac pozytywny wzgledny wynik w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

W prawie wszystkich przypadkach pozytywny wzgledny wynik w zakresie zrownowazonego rozwoju jest
mierzony za pomoca naszego autorskiego narzedzia SustainEx™. SustainEXTM jest miarg wptywu przedsiebiorstw
na spofeczenstwo. Nalezy pamietad, ze fundusze te nie maja na celu zréwnowazonego inwestowania.

Moga réwniez obowigzywac wytaczenia. Wiecej szczegbtowych informacji na temat naszego podejscia do
integracji ryzyka zwiazanego ze zréwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w naszym oswiadczeniu zgodnie

zart. 3rozporzadzenia SFDR, dostepnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/
Uwzglednienie czynnikdw ESG jest wyraznie wtaczone do naszego procesu inwestycyjnego na rynkach
wschodzacych, odzwierciedlajac nasza odpowiedzialno$¢ jako dtugoterminowych zarzadcdw kapitatu naszych
klientéw. Uwzgledniamy czynniki ESG w catym procesie inwestycyjnym, biorac pod uwage zaréwno mozliwosci,
jakiryzyko.

Fundusz ma cechy srodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie
ujawniania informacji dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).
Klasyfikujac nasze fundusze jako fundusze objete art. 8 lub 9, kierowalismy sie wytycznymii definicjami zawartymi
wrozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

w sektorze ustug finansowych (SFDR). Fundusze sklasyfikowali$my w nastepujacy sposob: Artykut 8 — fundusze te
promuja cechy Srodowiskowe i/lub spoteczne i musza podlegac wiazacym ograniczeniom, aby osiagnaé pozytywny
wzgledny wynik w zakresie zrownowazonego rozwoju.

W prawie wszystkich przypadkach pozytywny wzgledny wynik w zakresie zrwnowazonego rozwoju jest mierzony
Za pomoca naszego autorskiego narzedzia SustainEx™. SustainExTM jest miarg wptywu przedsiebiorstw
naspoteczenstwo. Nalezy pamietac, ze fundusze te nie maja na celu zréwnowazonego inwestowania.

Moga réwniez obowiazywac wytaczenia. Wiecej szczegdtowych informacji na temat naszego podejscia do integradji
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w naszym oswiadczeniu zgodnie zart. 3 SFDR,
dostepnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/ Kraje sa oceniane pod katem
czynnikdw ESG zaréwno na etapie analizy fundamentalnej, jak i ilosciowej:

Analiza fundamentalna: Wazne jest przeprowadzenie szczegbtowej analizy w terenie, dlatego zarzadzajacy
funduszami EMD AR czesto odwiedzaja kraje w swoich regionach. Wynikiem tych podrézy s szczegdtowe raporty
krajowe, ktére koncentruja sie na kwestiach zwiazanych z zarzadzaniem i polityka, a takze na rozwoju spotecznym,
gospodarczym i rynkowym.

Jednym z celow tych podrézy jest uzyskanie wszechstronnego obrazu perspektyw krajow poprzez nawiazanie
kontaktow z szerokim spektrum oséb, a nie tylko opieranie sie na oficjalnych opiniach dotyczacych trendéw
monetarnych lub fiskalnych. Podréze sa zazwyczaj organizowane samodzielnie, a zespdt przez kilka lat zbudowat
silng sie¢ kontaktow. Na przyktad lokalni mieszkarcy czesto nie moga swobodnie wyraza¢ swoich opinii, dlatego
czesciej polegamy na obcokrajowcach, ktorzy mieszkaja w tych krajach i moga méwic z wieksza swoboda.

Dzieki temu zespét moze dogtebnie zrozumiec kraje, w ktére inwestuje fundusz, i Sledzic ich ewolucje w czasie.
Polityka jest nieuchronnie elementem o najwiekszym znaczeniu jakosciowym i koncentruije sie na ryzyku

i mozliwosciach. Zespdt spotyka sie zdecydentami politycznymi, politykami (zaréwno rzadzacymi,
jakiopozycyjnymi), think tankami, bankami centralnymi, konsultantami, dziennikarzamii przedsiebiorstwami.



Nazwa funduszu inwestycynego, w jednostku Klasyfikacja Towarzystwo Funduszu Informacje nt. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju otrzymane od poszczegolnych TFl cd.
uczestnictwa ktérego moze inwestowaé funduszu Inwestycyjnego (Towarzystwo),

ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy zgodniezart. 8 ktére zarzadza funduszem
Warty cd. lub art.9 SFDR cd. inwestycyjnym cd.

Klasyfikujac nasze fundusze jako fundusze objete art. 8 lub 9, kierowalismy sie wytycznymi

i definicjami zawartymiw rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji

dotyczacych zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Fundusze sklasyfikowali$my w nastepujacy sposob: Artykut 8 — fundusze te promuja cechy

Srodowiskowe i/lub spoteczne i musza mie¢ wiazace ograniczenia, aby osiagnac pozytywny wzgledny wynik
w zakresie zréownowazonego rozwoju.

Schroder ISF Global Diversified Growth TAK SCHRODER W prawie wszystkich przypadkach pozytywny wzgledny wynik w zakresie zrownowazonego rozwoju jest mierzony
za pomoca naszego autorskiego narzedzia SustainEx™. SustainEXTM jest miara wptywu przedsiebiorstw
na spoteczerstwo. Nalezy pamietad, ze fundusze te nie maja na celu zrbwnowazonego inwestowania.

Moga réwniez obowiazywac wytaczenia. Wiecej szczegdtow na temat naszego podejscia do integracjiryzyka
zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem mozna znalez¢ w naszym oswiadczeniu zgodnie zart. 3 SFDR,
dostepnym tutaj: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/

Skarbiec Stabilnego Wzrostu (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Akgji Polskich (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Obligacji (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) NIE

Skarbiec Obligacja 2 (Skarbiec FIO) NIE

Z uwagi na ograniczona dostepnos¢ wskaznikow zréwnowazonego rozwoju oraz konstrukcje
Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) NIE istniejacych produktéw, Skarbiec TFI nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Skarbiec Krétkoterminowy Uniwersalny

(Skarbiec F10) Towarzystwo rozwaza przyjecie strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do gtéwnych niekorzystnych
Skarbiec Matychi Srednich Spétek (Skarbiec FI0) NIE skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w przysztosci, w szczegdlnosci w przypadku wprowadzenia do oferty
Towarzystwa nowych produktéw.

NIE SKARBIEC

Skarbiec Polskich Innowacji (Skarbiec FIO) NIE
Skarbiec Rynkéw Surowcowych (Skarbiec FIO) NIE
Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO) NIE
Skarbiec - Stabilny FIO NIE
Skarbiec - Akcji Polskich 2 FIO NIE

SFDR - (Sustainable Finance Disclosure Regulation) oznacza skrétowa nazwe Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Fundusze klasyfikowane zgodnie z art. 8 SFDR: Fundusze promujace cechy srodowiskowe lub spoteczne.

Fundusze klasyfikowane zgodnie z art. 9 SFDR: Fundusze, ktérych celem sg zréwnowazone inwestycje.




