warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 02 paZdziernika 2023

Globalnie rynek w dalszym ciggu dyskontowat scenariusz ,wyzej na dtuzej”, a w kraju inwestorzy wyczekiwali kolejnego
odczytu inflacyjnego. W ubiegtym tygodniu inwestorzy na rynkach bazowych wecigz pozostawali pod wptywem
jastrzebiego komunikatu Fed z wrzesniowego spotkania tej instytucji. Rynki coraz bardziej wierzyty, ze gtéwne banki
centralne rzeczywiscie bedg utrzymywac wysokie stopy procentowe na wysokim poziomie tak dtugo jak to bedzie
konieczne do trwatego ograniczenia ryzyka inflacyjnego. Tym bardziej, ze kolejne komentarze ze strony Fed mocno
wpisywaty sie w taki scenariusz. W efekcie, stopy procentowe na rynkach bazowych pozostawaty pod presja
wzrostowa. Na koniec ubiegtego tygodnia rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wyniosta 4,57% i

byta najwyzsza od 2007 roku.

W kraju natomiast rynek oczekiwat na wstepny odczyt inflacji za wrzesien. Zgodnie z opublikowanym w pigtek
raportem GUS w tym okresie gtéwny wskaznik inflacji spowolnit do 8,2% rdr z 10,1% rdr miesigc wczesniej (oczekiwano
8,5% rdr). Co ciekawe, nizsza roczng dynamike cen zanotowano we wszystkich opublikowanych grupach inflacyjnych.
Jednakze, opisane powyzej znaczne obnizenie sie dynamiki cen (dynamika roczna obnizyta sie w ciggu miesigca o 1,9
pp), nie przetozyto sie na wzrost rynkowych oczekiwan na znaczne luzowanie krajowej polityki pienieznej. Konsensus
prognoz rynkowych w tym momencie ,obstawia”, ze w pazdzierniku Rada Polityki Pienieznej obnizy stopy jedynie o 25
pb. Wptyw na taki ksztatt oczekiwan w duzej mierze majg wczesniejsze komentarze prezesa Glapinskiego, ktéry
powiedziat, ze po wrzesniowej obnizce stép przestrzen do dalszych obnizek zawezita sie znaczgco. Na krajowym rynku
dtugu w ubiegtym tygodniu miato miejsce dalsze wystromienie krzywej dochodowosci. Rentownosé 10-letniej obligacji

skarbowej wzrosto 0 12 pb do 5,89%. WIG20 w ciggu tygodnia spadt o 1,7%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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