warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 4 grudnia 2023

Nadzieje na szybkie i znaczne obnizki amerykanskich stop procentowych wcigz mocno pozostajg w grze. Amerykanski
rynek dtugu wcigz mocno wyczekuje na pivot Fed, czyli na scenariusz w ktéorym amerykanskie wtadze pieniezne w miare
szybko (zgodnie z oczekiwaniami do potowy przysztego roku) przystgpia do obnizek stop procentowych. Oczekiwaniom
tym nie zaszkodzity nawet ostatnie komentarze szefa Fed, ktory sugerowat, ze instytucja ta gotowa jest kontynuowac
cykl podwyzek stép procentowych jesli bedzie taka potrzeba. Rynek zignorowat tg czes¢ wypowiedzi J. Powell’a
skupiajac sie na frazie, ze obecnie amerykanska polityka pieniezna jest juz mocno restrykcyjna. Na razie wiec nastroje

rynkowe pozostajg pozytywne a inwestorzy interpretujg naptywajace dane jako korzystne dla scenariusza pivot’u Fed.

W efekcie, w ciggu tygodnia zobaczylismy istotne spadki rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych. W ubiegtym
tygodniu rentownos¢ 5-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej spadta o pokazne 36 punktéw bazowych do 4,12% a

rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej zmniejszyta sie 0 27 punktéw bazowych do 4,19%.

W ubiegtym tygodniu w kraju kluczowa dang byta publikacja wstepnego odczytu inflacyjnego za listopad. Zgodnie z
tym raportem w ubiegtym miesigcu gtéwny wskaznik inflacji symbolicznie spowolnit do 6,5% rdr z 6,6% rdr w
poprzednim miesigcu. Opublikowany zostat tez wskaznik PMI dla polskiego przemystu. W listopadzie PMI uplasowat
sie na poziomie 48,7 pkt, i cho¢ byt nieco lepszy niz miesigc wczesniej to jednak kolejny miesigc z rzedu wskaznik ten
pozostawat ponizej poziomu 50 punktdw, a wiec niezmiennie wskazywat na pogarszanie sie koniunktury w krajowym
sektorze przemystowym. Spadajgca presja cenowa wraz z danym $wiadczgcymi o stabym stanie krajowej koniunktury
wzmocnity krajowy rynek dtugu. W ciggu tygodnia rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej spadta o 17 pb do

poziomu 5,45%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
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