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Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 06 listopada 2023

Spotkanie Fed wyznacza sentyment na rynkach finansowych. W kraju krétszy tydzien — przedzielony dniem Wszystkich
Swietych — nie sprzyjat wiekszej aktywnosci rynkowej inwestoréw. Jedyng warta odnotowania krajowa publikacja
gospodarczg byt wstepny odczyt inflacji za pazdziernik. Tu jednak obyto sie bez zaskoczen — gtowny wskaznik inflacji

uplasowat sie bowiem na poziomie 6,5% rdr i byt tym samym zblizony no oczekiwan rynkowych (6,6%).

Z perspektywy globalnej natomiast kluczowym wydarzeniem tygodnia byto spotkanie decyzyjne Fed. Cho¢ konsensus
rynkowy nie przewidywat tym razem zmian stép procentowych to jednak niecierpliwie oczekiwano komentarza po
spotkaniu; a doktadniej tego w jakim stopniu wesprze on dotychczasowg (jastrzebig) retoryke amerykanskich wtadz
pienieznych. Decyzja Fed nie przyniosta zaskoczen — stopy procentowe pozostaty bez zmian. Komunikat po spotkaniu
byt natomiast bardziej gotebi od dotychczasowych komentarzy Fed. Cho¢ prezes Powell nie zamknat drogi do dalszego
zaciesniania polityki pienieznej to jednak w znacznej mierze dystansowat sie od postrzegania mocnych danych z

amerykanskiej gospodarki jako przestanki do dalszych podwyzek stop procentowych. Jednoczesnie prezes Powell

podkreslit, ze dotychczasowy wzrost amerykanskich rentownosci znaczaco zacies$nit uwarunkowania finansowe. Rynki
odebraty powyzsze komentarze jako sygnat ze Fed zakonczyt juz cykl podwyzek stop procentowych. W efekcie,

amerykanska krzywa rentownosci przesuneta sie mocno w dot.

Przy braku wazniejszych krajowych wydarzen ekonomicznych (szczegdlnie ze mielismy krétszy tydzien, przedzielony
Swietem), krajowy rynek dtugu podazat za rynkami bazowymi. W ciggu tygodnia rentownos$¢ 10-letniej obligacji

skarbowej spadta o 30 punktéw bazowych do poziomu 5,45%. WIG20 zyskat 3,5%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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