warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 7 sierpnia 2023

Tydzien pod znakiem wydarzeri z USA. W mijajagcym tygodniu ton sytuacji rynkowej nadawaty wydarzenia i dane ze
Standéw Zjednoczonych. Pierwszym z nich byta wtorkowa decyzja agencji ratingowej Fitch, ktéra obnizyta ocene
amerykanskiej gospodarki z AAA do AA+. Decyzja popsuta nastroje na rynkach akcyjnych oraz zwiekszyta presje na
wzrost rentownosci amerykanskich obligacji. Rynki pozostawaty pod dominujgcym wptywem decyzji Fitch praktycznie
do pigtku, kiedy to opublikowany zostat comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy. Tradycyjnie raport ten
przyciggnat duza uwage inwestordw, ktérzy w danych z rynku pracy niezmiennie poszukujg podpowiedzi odnosnie
przysztych dziatarn amerykanskich wtadz pienieznych. Rzeczony raport byt jednak niejednoznaczny. Z jednej strony
bowiem w lipcu liczba nowych miejsc pracy poza rolnictwem nieco zawiodta — wzrosta o 187 tys. podczas gdy
oczekiwano wzrostu o +200 tys. Z drugiej jednak strony dynamika wynagrodzen pozostawata wysoka (+4,4% rdr vs.
oczekiwane +4,2%) a stopa bezrobocia obnizyta sie z 3,6% do 3,5% (oczekiwano 3,6%). W sumie, z powyzszego zestawu
danych rynki bardziej skoncentrowaty sie na stabszych danych o nowych miejscach pracy i raport zostat potraktowany
jako sygnat potencjalnego ostabienia koniunktury (przynajmniej w tym sensie, ze zdotat wyhamowac presje na wzrost
amerykanskich rentownosci, ktora przewazata po publikacji decyzji Fitch a przed publikacjg raportu z rynku pracy).
Publikacja ta nie zdotata jednak trwale poprawic¢ nastrojow na rynku akcji. W efekcie, w ciggu tygodnia amerykanski
indeks SP500 stracit 2,3%. W tym samym czasie rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta o

8 pb do 4,03%.

Polskie rynki finansowe w ubiegtym tygodniu gtéwnie podazaty za rynkami bazowymi. W ciggu tygodnia indeks WIG20

stracit 0,9% a rentownos$¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o 7 pb do 5,55%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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