warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 09 paZdziernika 2023

RPP i NFP — dwa gtéwne wydarzenia ubiegtego tygodnia. Tym razem w centrum zainteresowania krajowych rynkow
finansowych byto wydarzenie lokalne - comiesieczne spotkanie Rady Polityki Pienieznej. Cho¢ konsensus prognoz
rynkowych byt tym razem jednoznaczny i wskazywat na obnizke stép o 25 punktdw bazowych, to nalezy zauwazy¢, ze
na krajowym rynku dtugu panowata spora niepewnos¢ odnosnie pazdziernikowej decyzji Rady. Jednakowoz
zaskoczenia nie byto a RPP postgpita zgodnie z oczekiwaniami i obnizyta stopy procentowe wtasnie 0 25 pb. Tym samym
po w/w decyzji uwaga rynkow przekierowata sie na konferencje prezesa NBP, w poszukiwaniu podpowiedzi odno$nie
dalszych dziatarh Rady Polityki Pienieznej. Tu jednak, pomimo tego, ze konferencja byta dtuga, konkretéw byto niewiele.
Prezes potwierdzit jedynie, ze inflacja bedzie spada¢ w nadchodzacych miesigcach i kwartatach, a RPP preferowac
bedzie stopniowe dostosowania polityki pienieznej. W sumie wiec mozna skonstatowacé, ze tym razem obyto sie bez

zaskoczen i wiekszych przetasowan rynkowych.

Na rynkach globalnych natomiast utrzymywata sie presja na wzrost rentownosci napedzana rosngcym przekonaniem
inwestoréw, ze gtéwne banki centralne konsekwentnie spetnig swe dotychczasowe zapowiedzi i stopy procentowe
pozostang ,wyzej na dtuzej”. W ubiegtym tygodniu czynnikiem, ktéry zdecydowanie wspart powyzsze oczekiwania byta
publikacja mocnego odczytu comiesiecznego raportu z amerykanskiego rynku pracy. Zgodnie z tg publikacjg bowiem
we wrzesniu liczba pracujgcych poza rolnictwem wzrosta o 336 tysiecy, co byto wynikiem znacznie lepszym od
oczekiwan rynkowych wynoszacych tym razem 170 tysiecy. Stopa bezrobocia utrzymata sie na poziomie z
poprzedniego miesigca (3,8%) a dynamika wynagrodzen godzinowych spowolnita symbolicznie do 4,2% rdr z 4,3% rdr

miesigc wczesniej.
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