warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 14 sierpnia 2023

Tydzien bez istotniejszych danych. W mijajagcym tygodniu jedynga istotniejszg dang ekonomiczng byta publikacja
amerykanskiej inflacji za lipiec. Publikacja nie przyniosta wiekszych zaskoczen —w lipcu amerykanskie ceny débr i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o 0,2% mdm (zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi). W ujeciu rocznym dynamika cen
uplasowata sie na poziomie 3,2% (oczekiwano 3,3%). Dana nie zmienita rynkowej oceny srodowiska cenowego, tym
samym nie rzucita nowego Swiatta na mozliwe, przyszte dziatania Fed. Wcigz wiec gtéwnym czynnikiem ryzyka
pozostaje to kiedy amerykanskie wtadze pieniezne zdecyduja sie zakonczy¢ cykl podwyzek stép procentowych i przejsé
do etapu stabilizacji stop na wysokim (docelowym) poziomie. W ciggu tygodnia rentownosci amerykanskich 10-letnich
obligacji skarbowych wzrosty o 11 pb do 4,15%. W tym samym okresie index SP500 pokazat symboliczny spadek (-
0,3%).W ubiegtym tygodniu na polskim rynku brak byto publikacji wazniejszych danych. Jedynga interesujaca publikacja
(cho¢ bez wiekszego znaczenia rynkowego) byt cykliczny raport NBP o koniunkturze w sektorze przedsiebiorstw.
Zgodnie z raportem w drugim kwartale biezgcego roku koniunktura w sektorze przedsiebiorstw pozostata ostabiona,
ale przestata sie pogarsza¢. W horyzoncie roku przedsiebiorstwa oczekuja stabilizacji popytu. Tym samym badanie
ankietowe spdjne jest z biezgcym konsensusem prognoz rynkowych, zgodnie z ktérym dno obecnego spowolnienia

gospodarczego przypadto na pierwszg potowe tego roku a w kolejnych kwartatach oczekiwane jest powolne ozywienie.

Mijajacy tydzien na polskim rynku dtugu byt spokojny — jak zauwazono wczesniej brak byto istotniejszych publikacji
ekonomicznych a rynek pozostawat w wakacyjnych nastrojach. W efekcie, aktywnos¢ inwestoréw byta umiarkowana a

rynek podazat gtdwnie za nastrojami na rynkach bazowych.
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