warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 15 stycznia 2024

Rynki wcigz sie wahajg, a u podstaw tych wahan wciaz lezg oczekiwania odnosnie polityki Fed. W ubiegtym tygodniu na
amerykanskim rynku dtugu inwestorzy wcigz zyli (bardzo zmiennymi w ostatnich czasach) oczekiwaniami odnos$nie
przysztych decyzji Fed odnosnie stop procentowych. W ubiegtym tygodniu rynki kontynuowaty gre pod obnizki stép
procentowych a amerykanskie rentownosci pokazaty catkiem wyrazne spadki. Rentownos¢ 5L UST spadta o 17 pb do
3,83% a rentownos¢ 10L UST spadta o 10 pb do 3,94%. Po stronie informacji gospodarczych kluczowa dana tygodnia
byta publikacja amerykanskiej inflacji za grudzien. Zgodnie z ta publikacja w gtéwny wskaznik inflacji wzrdst do 3,4% rdr
z 3,1% miesigc wczesniej, jednak wskaznik netto (bez cen zywnosci i energii) obnizyt sie do 3,9% rdr z 4,0%
zanotowanych w listopadzie. Powyzszy uktad wskaznikéw wskazuje na dominujgcy udziat czynnikéw podazowych w

ksztattowaniu presji inflacyjne;j.

Tymczasem na podwérku krajowym kluczowym wydarzeniem gospodarczym i rynkowym byto cykliczne spotkanie Rady
Polityki Pienieznej. Zgodnie z jednomysinymi oczekiwaniami rynkowymi w styczniu stopy procentowe pozostaty bez
zmian, czyli stopa referencyjna pozostata na poziomie 5,75%. Zdominowana przez jastrzebie tony retoryka banku
centralnego zwiekszyta presje na wzrost rentownosci na krotkim koncu krajowej krzywej. Natomiast na srodku i dtugim

koncu krzywej rentownosci spadaty w $lad za rynkami bazowymi.

Pomimo relatywnie dobrych nastrojow na amerykanskim rynku akcji (w ciggu mijajacego tygodnia SP500 wzrdst o
1,8%) WIG20 odczut nieco gorsze globalne postrzeganie akcji rynkdw wschodzacych i w efekcie w ciggu tygodnia nasz

krajowy indeks akcyjny stracit 1,1%.

2600 10,00
2400 9,00

8,00
2200

7,00
2000 6,00
1800 5,00
1600 4,00

3,00
1400

2,00
1200 1,00
1000 0,00

sty.21 cze.2l lis.21 kwi.22 wrz.22 |ut.23 lip.23 gru.23 sty.21 cze.2l lis.21  kwi.22 wrz.22 |ut.23  lip.23 gru.23

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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