warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 16 paZdziernika 2023

Globalnie rynki wciaz zyty oczekiwaniami odnosnie decyzji Fed, a rynki krajowe oczekiwaniami na wynik wyborow
parlamentarnych. Na rynkach bazowych najwazniejszym czynnikiem ksztattujagcym sentyment inwestorow wciaz
pozostawaty oczekiwania odnosnie przysztych decyzji amerykanskich wtadz pienieznych. W ubiegtym tygodniu — po
tagodniejszych niz poprzednio komentarzach ze strony przedstawicieli Fed - rynki zaczety rozwazac scenariusz w
ktorym cykl podwyzek stop byé moze juz sie zakoniczyt. Jednak dywagacje te zostaty ostabione przez wyzszy od
oczekiwan odczyt amerykanskiej inflacji za wrzesien. We wrzesniu amerykanski indeks cen ddbr i ustug
konsumpcyjnych wzrdst bowiem 0 0,4% mdm (dane dostosowane sezonowo) podczas gdy oczekiwano wzrostu o 0,3%.
Odczyt ten spowodowat, ze powrdcity rynkowe rozwazania odnosnie tego czy nie jest zasadny scenariusz w ktorym
Fed moze jednak zdecydowac o dalszym zaciesnianiu amerykanskiej polityki pienieznej. Wypadkowa powyzszych
czynnikdw spowodowata, ze w ciggu ubiegtego tygodnia amerykanski indeks akcji SP500 wzrdst 0 0,4% a rentownosé

10-letniej amerykanskiej obligacji spadta 0 18 pb do 4,61%

Na krajowym rynku dtugu natomiast ubiegty tydzien przebiegat w miare spokojnie. Inwestorzy ograniczali aktywnos¢
w oczekiwaniu na wynik nadchodzacych wybordéw parlamentarnych. Brak byto réwniez impulséw ze strony czynnikow
fundamentalnych - po stronie danych makroekonomicznych nie dziato sie zbyt wiele. Opublikowany zostat wprawdzie
finalny odczyt inflacji za wrzesien ale obyto sie bez zaskoczenn — publikacja ta potwierdzita jedynie opublikowany
wczesniej odczyt wstepny w ktérym gtéwny wskaznik inflacji plasowat sie na poziomie 8,2% rdr. W ciggu tygodnia
rentownos¢ 10-letniej krajowej obligacji skarbowej spadta 0 16 pb do 5,84%. W tym samym okresie na krajowym rynku

akcji nastroje pozostawaty pozytywne a warszawski indeks W1G20 zyskat 5,6%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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