warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 18 grudnia 2023

A moze jednak Fed jest bardziej gotebi? Rynki bazowe tancza niezmiennie do tej samej melodii. Podobnie jak w
poprzednich miesigcach i tygodniach gtéwnym wyznacznikiem nastrojéw na rynkach finansowych gospodarek
rozwinietych pozostawaty oczekiwania odnosnie przysztych decyzji amerykanskich wtadz pienieznych. W mijajgcym
tygodniu nastroje rynkowe pozostawaty pozytywne, jako ze inwestorzy byli coraz mocniej przekonani, ze Fed w
przysztym roku mocno wejdzie w faze luzowania polityki pienieznej. Paliwa dla tych oczekiwan dostarczyto spotkanie
amerykanskich wtadz pienieznych, a doktadnie publikacja wykresu kropek (obrazujgcego poziom przysztych stop
procentowych preferowanych przez poszczegélnych cztonkdw FOMC). Zgodnie z tym wykresem w 2024 roku Fed
powinien dokonad istotnego luzowania polityki pienieznej. W efekcie, zaréwno na amerykanskim rynku dtugu jak i na
rynku akcji w ubiegtym tygodniu dominowaty pozytywne nastroje. W ciggu tygodnia rentowno$¢ 5-letniej
amerykanskiej obligacji skarbowej spadta 0 33 pb do 3,91% a rentowno$¢ 10-letniej UST zmniejszyta sie 0 31 pb i na

koniec tygodnia rowniez wyniosta 3,91%. W tym samym okresie indeks SP500 zyskat 2,5%.

W kraju kalendarz publikacji i wydarzen ekonomicznych nie przyciggat wiekszej uwagi rynkowej. Pojawity sie jedynie
dane bilansu obrotéw biezgcych za pazdziernik oraz finalny odczyt inflacji CPI za listopad. Zadna z tych danych nie miata
praktycznie zadnego wptywu na sytuacje rynkowg. W takich warunkach dominujgcy wptyw na krajowy rynek dtugu
miaty wydarzenia na rynkach bazowych. Dlatego tez w ubiegtym tygodniu réwniez na krajowym rynku dtugu
rentownosci spadaty wzdtuz catej krzywej. Rentownos¢ 5L obligacji skarbowej spadfa w tym okresie o 23 pb do 4,78%
a 10-letniej obligacji skarbu panstwa spadta o 32 pb do 5,01%. Pozytywne nastroje z USA odbity sie echem réwniez na

polskim rynku akcji. WIG20 w ciggu tygodnia zyskat 0,6%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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