warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 20 listopada 2023

Nizsza amerykanska inflacja wyznacza kierunek rynkowych oczekiwan. Kluczowym wydarzeniem ubiegtego tygodnia
byta publikacja amerykanskiej inflacji CPI za pazdziernik. Zgodnie z tym odczytem w ujeciu miesiecznym ceny débr i
ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku pozostaty bez zmian. W efekcie dynamika roczna tegoz wskaznika spowolnita
do 3,2% z 3,7% rdr zanotowanych w poprzednim miesigcu. Wynik powyzszy byt symbolicznie lepszy od oczekiwan
rynkowych (zgodnie z konsensusem prognoz rynkowych oczekiwano, ze w pazdzierniku CPl wzrosnie o 0,1% w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca). Nawet taka niewielka réznica podbita rynkowe oczekiwania na ztagodzenie
retoryki Fed, co z kolei zwiekszyto presje na spadek amerykanskich rentownosci. Na koniec tygodnia rentownos¢ 10-
letniej amerykanskiej obligacji skarbowej spadta do 4,43% z 4,65% tydzien wczesniej. Oczekiwania na tagodniejszy Fed
poprawity tez nastroje na amerykanskim rynku akcji w koncéwce tygodnia. Zmniejszyty réwniez awersje do ryzyka, co

byto czynnikiem wspierajgcym rynki wschodzace.

W kraju GUS opublikowat finalng wersje inflacji za pazdziernik (6,6% rdr) oraz wstepny odczyt PKB za trzeci kwartat. W
przypadku PKB obyto sie bez zaskoczen. W trzecim kwartale biezgcego roku polska gospodarka wzrosta 0 0,4% rdr co
oznaczato poprawe koniunktury w poréwnaniu z wynikami poprzedniego kwartatu, kiedy to polski PKB spadt o 0,6%.
Dane nie zmienity obrazu polskiej gospodarki, tym samym miaty ograniczony wptyw na sytuacje rynkowg. W takich
warunkach polski rynek dtugu pozostawat pod dominujgcym wptywem sytuacji na rynkach bazowych. W efekcie, w
ciggu tygodnia krajowe rentownosci obnizyty sie wzdtuz catej krzywej. Rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowe;j

spadta do 5,46% z 5,60% tydzien wczesniej.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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