warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 22 stycznia 2024

Rynkowe oczekiwania na szybkie i znaczne obnizki stop procentowych w USA stopniowo wygasajg. Na rynkach
globalnych dominujagcym motywem przewodnim pozostawaty spekulacje odnosnie przysztych decyzji Fed. Rynki coraz
mocniej obstawiajg, ze amerykanskie wtadze pieniezne moga nie by¢ az tak agresywne w luzowaniu polityki pienieznej
jak oczekiwano do tej pory. W ciggu tygodnia rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych pokazaty istotne
wzrosty. Rentownos$¢ 5-letniej UST wzrosta o 22 pb do 4,05% a rentownos$¢ 10-letniej UST zwiekszyta sie o 18 pb do
4,12%. Co ciekawe, pomimo wzrostu rentownosci na rynkach dtuznych, nastroje na rynku akcji pozostaty pozytywne.
W ubiegtym tygodniu inwestorzy akcyjni skupili sie na dobrych informacjach zamerykanskiej gospodarki a indeks SP500

w ciggu tygodnia wzrdst 0 1,2%.

W kraju natomiast ubiegty tydzien przynidst publikacje dwdch raportéw inflacyjnych. Po pierwsze, GUS opublikowat
finalny odczyt inflacji za grudzien. Zgodnie z tym raportem w grudniu gtéwny wskaznik inflacji uplasowat sie na
poziomie 6,2% rdr, czyli minimalnie powyzej wstepnego odczytu (6,1%). Zostat opublikowany réwniez raport o
grudniowej inflacji netto — w przypadku tego wskaznika zanotowano spowolnienie dynamiki rocznej do 6,9% z 7,3%
miesigc wczesniej. Cho¢ wydzwiek danych inflacyjnych byt generalnie pozytywny to nie miaty one wiekszego wptywu
na rynki. Do tej pory na konferencjach prasowych prezes Glapinski bardzo konsekwentnie zakreslat pozytywne
perspektywy inflacyjne zaznaczajac jednoczesnie, ze (ze wzgledu na przyszte ryzyka inflacyjne) stopy procentowe
pozostang bez zmian. Dlatego krajowy rynek dtugu w ubiegtym tygodniu skoncentrowat sie na rynkach bazowych i
krajowe rentownosci rosty wzdtuz catej krzywej. W ciggu tygodnia rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o

18 pb do 5,26%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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