warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 23 paZdziernika 2023

Tydziern pod znakiem polityki i danych krajowych. W ubiegtym tygodniu najwazniejszym czynnikiem dla krajowych
rynkéw finansowych byty wstepne wyniki wyboréw parlamentarnych. Moze nie tyle same wyniki ile fakt, ze wstepne
dane wyborcze wykluczyty scenariusz pata politycznego mogacego skutkowac szybkimi kolejnymi wyborami. W

efekcie, w ubiegtym tygodniu czynnik polityczny stanowit mocne wsparcie dla krajowych aktywdw.

W ubiegtym tygodniu opublikowane zostaty rowniez istotne dane z krajowej sfery realnej. Zgodnie z raportami GUS we
wrzesniu produkcja przemystowa spadta o 3,1% rdr a sprzedaz detaliczna zmniejszyta sie 0 0,3% rdr. Dane powyzsze
potwierdzity tym samym, ze tempo ozywienia krajowej koniunktury w trzecim kwartale biezgcego roku pozostaje
umiarkowane. W tym kontekscie warto byto réwniez zwrdci¢ uwage na dane z krajowego rynku pracy. Zgodnie z
ubiegtotygodniowymi danymi GUS we wrzesniu utrzymata sie dwucyfrowa nominalna dynamika wynagrodzen (+10,3%
rdr), jednak zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw pozostato na poziomie sprzed dwunastu miesiecy (0% rdr). W
efekcie, we wrzesniu realna dynamika wynagrodzen pozostata pozytywna, co stanowi wsparcie dla rynkowych

oczekiwan na stopniowe ozywienie krajowej konsumpcji.

W Stanach Zjednoczonych wrzesniowa sprzedaz detaliczna wzrosta o 0,7% mdm i tym samym byta nieco mocniejsza
od oczekiwan (0,3%). Jednoczesnie, na amerykarnskim rynku dtugu utrzymata sie presja na wzrost rentownosci. Wptyw
na to miato zaréwno utrzymanie jastrzebich wypowiedzi ze strony Fed (tu miato miejsce wyrazne podtrzymanie
retoryki zgodnie z ktérg stopy procentowe powinny pozosta¢ wysokie w dtuzszym horyzoncie czasu) jak tez rosngce

obawy przed tym, ze czynnik geopolityczny moze mocno wywindowac ceny ropy naftowe;.
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