warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 25 wrzesnia 2023

Fed zostawia stopy procentowe bez zmian ale nie koriczy cyklu podwyzek. Po ,gotebiej podwyzce stép” Europejskiego
Banku Centralnego (ktdéra, zgodnie z komentarzami, najprawdopodobniej zakoriczyta cykl zaciesniania polityki
pienieznej strefy euro), w ubiegtym tygodniu przyszedt czas na decyzje Fed. Amerykanski bank centralny — zgodnie z
oczekiwaniami — pozostawit stopy procentowe na nie zmienionym poziomie (czyli stopa referencyjna wcigz wynosi

5,50%). Niemniej jednak zaskoczyt jastrzebim przestaniem komunikatu opublikowanego po spotkaniu. Z wykresu

Lkropek” (obrazujgcym poziom przysztych stép procentowych preferowanych przez poszczegdlnych cztonkow
komitetu decyzyjnego FOMC) wynikato bowiem, ze Fed najprawdopodobniej nie zakorczyt cyklu podwyzek stép
procentowych a wiekszos¢ cztonkéw FOMC preferuje scenariusz w ktérym przed koricem biezacego roku zobaczymy
jeszcze jedna, 25-punktowg podwyzke stop procentowych. Podobne przestanie wybrzmiato réwniez na konferencji
prasowej J. Powell’a, ktory potwierdzit, ze Fed jest w trybie obserwacji danych i ze wzgledu na niesatysfakcjonujgco
staba reakcje realnej gospodarki na dotychczasowe podwyzki stdp nie wyklucza, ze jeszcze jedna podwyzka stép moze
mie¢ miejsce w tym roku. Co wiecej, szef Fed nieco zdystansowat sie do scenariusza miekkiego lgdowania
amerykanskiej gospodarki. A to, w potgczeniu z deklaracjami, ze stopy procentowe zostang wysokie tak dtugo jak to
bedzie potrzebne do zmniejszenia inflacji, zostato odebrane jako gotowos¢ do poswiecenia biezgcej koniunktury w
walce z inflacja. Powyzsze deklaracje przetozyty sie na presje na wzrost rentownosci na rynkach bazowych oraz
ostabienie sentymentu na rynkach akcyjnych. Polskie rynki finansowe podazyty za rynkami bazowymi. Na koniec
tygodnia rentownosc polskiej 10-letinej obligacji skarbowej wyniosta 5,77% i byta o 18 pb wyzsza niz tydzien wczesniej.

W tym samym czasie indeks WIG20 obnizyt sie 0 -1,3%.
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