warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 27 grudnia 2023

Ostatnie przedswigteczne dni na rynkach przebiegaty pod znakiem pozytywnych nastrojow i oczekiwan na szybki pivot
Fed. Ostatni tydzien przebiegat pod znakiem pozytywnych nastrojéw rynkowych, Na amerykanskim rynku dtugu
wzmacniaty sie oczekiwania inwestorow na pivot Fed, czyli na scenariusz w ktérym instytucja ta zdecyduje sie na
szybkie i znaczne obnizki stop procentowych. Wsparciem dla tych oczekiwan byt fakt, ze wsrdd ostatnich publikacji
ekonomicznych trudno byto doszukaé sie (moze poza mocniejszym odczytem indeksu koniunktury konsumenckiej
Conference Board) mocnych i zdecydowanych przestanek, ktére mogtyby powyzsze przekonania rynkowe definitywnie
podwazaé. W efekcie, na amerykanskim rynku dtugu utrzymata sie presja na spadek rentownosci, cho¢ juz o
ograniczonej sile. W ciggu tygodnia rentownos$¢ 5L amerykanskiej obligacji skarbowej obnizyta sie o 3 pb do poziomu
3,87%, a rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej spadta o 1 pb do 3,89%. Rowniez na rynku akcji nastroje nalezaty

do pozytywnych, cho¢ skala wzrostu indeksu SP500 w ciggu tygodnia byta raczej umiarkowana (+0,8%).

W kraju natomiast ubiegty tydzien przyniost liczne publikacje danych makroekonomicznych. Z catego opublikowanego
zestawu na pierwszy plan wybijaty sie dane produkcyjno-sprzedazowe za listopad. Zgodnie z raportami GUS w
listopadzie produkcja przemystowa spadla o 0,7% rdr a sprzedaz detaliczna byta o 0,3% nizsza niz rok wczesniej.
Pozytywnym wyjatkiem byta tym razem produkcja budowlana, ktéra w listopadzie wzrosta o 3,9% rdr. W sumie caty
powyzszy zestaw danych bardzo dobrze wpisat sie w rynkowe oczekiwania na stopniowa (i niespieszng) poprawe
koniunktury w polskiej gospodarce. Na krajowym rynku dfugu miat miejsce istotny wzrost rentownosci. Wptyw na to

miato zaréwno zaostrzenie retoryki banku centralnego jak tez wzrost obaw przed wyzszg podazg dtugu w 2024 roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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