warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 28 sierpnia 2023

Tydziernt w oczekiwaniu na Jackson Hole. Najwazniejszym wydarzeniem tygodnia byta doroczna konferencja Fed w
Jackson Hole. Wystgpienie szefa Fed przewidziane byto na pigtek, w zwigzku z czym caty tydzien na rynkach bazowych
podporzadkowany byt spekulacjom odnosnie tego na ile J. Powell podkresli determinacje amerykanskich wtadz
pienieznych do utrzymania restrykcyjnej polityki monetarnej w dtuzszym okresie czasu. Wystgpienie szefa Fed byto
jednak mato odkrywcze — J. Powell powtdrzyt to co rynki wiedziaty juz wczesniej (ze Fed gotdw jest podwyzszacé stopy
jesli bedzie to konieczne, a polityka pieniezna pozostanie restrykcyjna dopdki wtadze pieniezne nie bedg przekonane,
ze inflacja powraca do celu), jednak jesli chodzi o najblizsze decyzje Fed nie padty zadne konkretne deklaracje. Tym
samym po Jackson Hole rynki powrdcity do punktu wyjscia i do spekulacji (odnosnie przysztych decyzji Fed) opartych
na biezgcych danych naptywajgcych z amerykanskiej gospodarki. Na koniec tygodnia rentownos¢ amerykanskiej 10-
letniej obligacji skarbowej plasowata sie na poziomie 4,23% i byta o 1 pb nizsza niz tydzien wczesniej. W tym samym

czasie indeks SP500 zyskat 0,8%.

W polskiej gospodarce ubiegty tydzien bogaty byt w publikacje makroekonomiczne. Sposréd opublikowanych danych
na szczegdlng uwage zastuguje lipcowa produkcja przemystowa (-2,7% rdr), produkcja budowlana (+1,1% rdr) oraz
sprzedaz detaliczna (-4% rdr). Dane powyzsze zarysowaty raczej staby obraz polskiej gospodarki na poczatku 3 kw.,
sugerujac, ze w tym okresie ozywienie gospodarcze bedzie znikome a dynamika PKB najprawdopodobniej uplasuje sie
jedynie na niewielkim plusie (vs. -0,5% rdr w drugim kwartale). Tym samym dane te wsparty rynkowe oczekiwania na
zdecydowane luzowanie krajowej polityki pienieznej. Na koniec tygodnia rentownos¢ krajowej 10L obligacji skarbowe;j

wyniosta 5,69% (+1 pb t/t). WIG20 stracit w ciggu tygodnia -0,7%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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