warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 29 stycznia 2024

Rynki wciaz kreca sie wokét danych z USA i oczekiwan odnosnie przysztych dziatan Fed. W ubiegtym tygodniu dane z USA
rysowaty dosé niejednoznaczny obraz z punktu widzenia polityki pienieznej. Dane ze sfery realnej pozostawaty mocne
— w czwartym kwartale dynamika PKB wzrosta o 3,3% saar, co byto wynikiem zdecydowanie wyzszym od oczekiwan
(2,0%). Jednoczesnie wyniki indeksu cenowego PCE (kluczowego indeksu inflacyjnego dla polityki pienieznej Fed) byty
catkiem zachecajace. Gtéwny indeks cenowy utrzymat dynamike roczng na poziomie z poprzedniego miesiaca (2,6%),
co buto najnizszym poziomem od marca 2021 roku. Jednoczesnie indeks bazowy (PCE bez zywnosci i energii)
wyhamowat do 2,9% rdr z 3,2% miesigc wczesniej (oczekiwano 3,0%). Tym samym cho¢ sytuacja gospodarcza
pozostawata mocna to dane inflacyjne pozostawaty umiarkowanie pozytywne. W obliczu mieszanych danych
amerykanskie rentownosci spadty na krétkim koncu i Srodku krzywej a wzrosty na dtugim koncu. Skala zmian byta
niewielka. Na koniec tygodnia rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wyniosta 4,13% i byta o 1 pb
wyzsza niz tydzien wczesniej. Polski rynek dtugu pozostawat pod wptywem sytuacji na rynkach bazowych. Dodatkowym
czynnikiem byty krajowe dane produkcyjno-sprzedazowe za grudzien, ktére (z prominentnym wyjatkiem produkcji
budowlanej) pokazaty stabsze wyniki. W efekcie krajowe rentownosci spadty na krétkim koncu a wzrastaty na Srodku i
dtugim koncu krzywej. Skala dostosowan byta istotnie wieksza niz na rynkach bazowych. Rentownos¢ 10-letniej

obligacji skarbowej wzrosta o 13 pb do 5,40%.

Na rynkach akcyjnych dominowaty pozytywne nastroje. W ciggu tygodnia indeks SP500 wzrdst 0 1,1% a WIG20 zyskat

1%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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