warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 30 paZdziernika 2023

Czekajgc na Fed. Ubiegty tydzien nie przynidst wazniejszych danych z krajowej gospodarki. GUS opublikowat wprawdzie
zaskakujgco pozytywny raport o produkcji budowlanej (+11,5% rdr vs. oczekiwane +5,9%), jednak dana ta nie wptyneta
znaczaco na oczekiwania rynkowe na raczej powolng poprawe krajowej koniunktury w kolejnych kwartatach. Warto
tez dodaé, ze gtownym motorem napedowym wzrostow produkcji budowlanej byta budowa w zakresie inzynierii
ladowej i wodnej (+17,9% rdr). Jednoczesnie, produkcja w zakresie budowy budynkéw wzrosta jedynie o 3,9% w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W ubiegtym tygodniu kalendarz danych publikowanych na rynkach bazowych byt znacznie bogatszy od krajowego. W
Stanach Zjednoczonych opublikowane zostaty m.in. mocny raport o PKB za 3 kwartat oraz nieco wyzszy od oczekiwan
odczyt kluczowego dla Fed wskaznika inflacji, czyli deflatora PCE. Jednoczesnie warto odnotowac, ze komentarze
rynkowe coraz czesciej sugerujg, ze rosnie ryzyko scenariusza w ktorym obecne, mocne dane z amerykanskiej

gospodarki sg jedynie odzwierciedleniem przesztosci a rownoczesnie rosnie ryzyko pogorszenia koniunktury w

nadchodzacych kwartatach. W sumie wiec — cho¢ wydzwiek najnowszych danych z USA okresli¢ mozna jako jastrzebi—
rosngce watpliwosci odnosnie perspektyw amerykanskiej gospodarki sprawity, ze rynki z jeszcze wiekszg

niecierpliwoscig oczekiwaty na najblizsze spotkanie Fed.

W ciggu ubiegtego tygodnia zanotowano spadki amerykanskich rentownosci. Rentownos¢ 10-letniej obligacji UST w
tym okresie obnizyta sie o 7 pb do 4,83%. Przy czym zauwazy¢ nalezy, ze rentownosci te wcigz plasujg sie na

najwyzszych poziomach od 2007 roku.
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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