warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 1 sierpnia 2019

Stonowany komunikat Fed byt chyba zbyt stonowany w zestawieniu z oczekiwaniami rynkowymi. Kluczowym
wydarzeniem ostatnich dni, od wielu tygodni wyczekiwanym przez rynki finansowe, byto lipcowe spotkanie Fed.
Rynek w wiekszosci oczekiwat, ze spotkanie to przyniesie obnizke stép procentowych o 25 punktow bazowych, choé
podkresli¢ nalezy, ze bilans ryzyk ukierunkowany byt w kierunku wiekszego ciecia stép, lub przynajmniej takiej
zapowiedzi. Spotkanie to zgodnie z oczekiwaniami, przyniosto obnizke stép o 25 pb, jednak decyzji tej towarzyszyt
wywazony komunikat uzalezniajgcy dalsze dostosowania w polityce pienieznej od biezgcych danych naptywajgcych
z amerykanskiej gospodarki. Tym samym, z punktu widzenia oczekiwan rynkowych (na caty cykl obnizek stép),

spotkanie to stanowito pewne rozczarowanie.

Rozczarowanie powyzsze nie stuzy nastrojom rynkowym. W ciggu tygodnia indeks akcji swiatowych MSCI World
obnizyt sie 0 -0,88%; SP500 spadt o -1,3% a indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM byt o -1,64% nizszy niz tydzien
wczesniej. Wyniki warszawskiej gietdy wpisaty sie w stabe nastroje globalne i regionalne. Indeks WIG20 w ciggu
tygodnia obnizyt sie 0 -1,42%. W efekcie, wynik WIG20 za caty rok biezacy oscyluje w poblizu zera, co jest znaczaco

stabszym odczytem niz w przypadku MSCI World (+16%) czy MSCI EM (+7%).

Rentownos¢ amerykanskich obligacji skarbowych w ostatnim tygodniu pokazata niewielkg zmiennos¢. Obecnie
wynosi 2,05% podczas gdy tydzien wczesniej plasowata sie jedynie o 3 pb wyzej. Jednoczesnie, rentownos¢ polskich
10-letnich obligacji skarbowych od ponad tygodnia zdecydowanie testuje coraz wyisze poziomy. Obecnie

rentownos$¢ ta plasuje sie na poziomie 2,23% (vs. 2,06% tydzien wczesniej).

Ztoto nizej po decyzji Fed. Ztoto stracito po — niewystarczajaco gotebiej — decyzji Fed. Obecnie za uncje ptaci sie

1404 dolary, podczas gdy pod koniec lipca ceny ztota testowaty poziomy powyzej 1430 dolaréw za uncje.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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