warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 2 stycznia 2019

Stabsze nastroje na rynkach akcji. Koricowka ubiegtego roku na rynkach akcyjnych nie zmienita generalnie
negatywnej oceny ubiegtorocznych tendencji. Wiekszo$¢ indekséow gietdowych zaréwno z rynkéw bazowych jak i
gospodarek rozwijajgcych sie zakonczyta ubiegty rok na minusie. W ciggu roku indeks SP500 pokazat ponad 6-
procentowy spadek. Jeszcze mocniejsze spadki miaty miejsce w Europie, gdzie DAX spadt w tym samym okresie o
18% oraz w Japonii (Nikkei = -12%). Dolarowy indeks pokazujacy zagregowany wynik rynkéw akcyjnych EM (MSCI
EM) spadt w ciggu roku o 16% a mocne dwucyfrowe spadki notowaty miedzy innymi gietdy w Turcji (-20,8%), RPA (-
11%) czy Meksyku (-15%). Na tle innych rynkéw wschodzacych pozytywnie wyrdzniat sie rynek brazylijski, gdzie
indeks Bovespa w ciggu roku zyskat 15%. Do czynnikdw, ktére systematycznie psuty nastroje inwestoréw globalnych
nalezato oczywiscie widmo wojny handlowej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami oraz systematyczny
wzrost stop procentowych Fed. Pod koniec roku, wraz z naptywajgcymi danymi, zaczat réwniez coraz wyrazniej
materializowac sie scenariusz spowolnienia wzrostu gospodarczego w gtéwnych gospodarkach swiatowych (na

razie gtdbwnie w Europie, w nieco mniejszym stopniu w USA). W efekcie rynek akcji koriczyt 2018 rok i rozpoczynat

2019 rok raczej w stabszych nastrojach.

Tansza ropa, droisze ztoto. Koicdwka roku nie przyniosta tez wiekszych zmian sentymentu na rynku ropy.
Utrzymuje sie presja na spadek cen tego surowca, a cena ropy brent oscyluje obecnie w poblizu 53 dolaréw za
barytke, co stanowi najnizszy poziom od trzeciego kwartatu 2017 roku. Koniec roku nalezat za to do ztota, gdzie od
listopada mamy do czynienia z systematycznymi wzrostami cen. Obecnie cena ztota plasuje sie na poziomie 1283
dolaréw za uncje, czyli istotnie powyzej sierpniowych miniméw (ok. 1175 dolaréw za uncje). Nalezy jednak
pamietaé, ze po duzych wahaniach zanotowanych w catym ubiegtym roku ostatnie odbicie na ztocie pomogto

jedynie przywrdcic¢ poziom cen tego surowca w poblize poziomdéw notowanych rok wczesnie;j.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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