warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 2 lipca 2018

Rynek akcji wcigz w nie najlepszych nastrojach. Ubiegty tydzien nie przyniést pozytywnych zmian na swiatowych
rynkach akcji. Wiekszos¢ indeksdw — zaréwno na rynkach rozwinietych jak i wschodzacych — notowato spadki.
Indeks SP500 w ciggu tygodnia ostabit sie 0 1,33%, DAX o 2,18% a Nikkei o 2,36%. Nie lepiej dziato sie na rynkach
rozwijajacych sie, gdzie MSCI EM spadt w ciggu tygodnia o 1,70%. Co ciekawe, kilka duzych rynkdéw z tej grupy
(Brazylia, Meksyk, Rosja, Turcja) pokazato wzrosty, lecz w wiekszosci tych przypadkéw na pozytywnym wyniku
zawazyly czynniki indywidualne / krajowe. Natomiast w catej grupie rynkdéw wschodzgcych na nastrojach
niezmiennie cigzyty te same czynniki ryzyka co w poprzednich tygodniach czyli ryzyko eskalacji wojny handlowej
oraz bardziej restrykcyjna polityka pieniezna na rynkach rozwinietych i jej potencjalne konsekwencje rynkowe.
Stabszemu sentymentowi w grupie EM nie oparta sie polska gietda, gdzie w ciggu tygodnia indeks WIG20 ostabit sie
01,27%.

Na amerykanskim rynku dtugu utrzymuje sie presja na umiarkowany spadek rentownosci, praktycznie wzdtuz catej
krzywej. Obecnie rentownosé 10-letniej obligacji skarbowej plasuje sie na poziomie 2,83%, 4pb ponizej notowan
sprzed tygodnia. Natomiast na naszym krajowym rynku dtugu krétszy koniec krzywej w tym samym okresie pozostat
bez zmian, na co wptywaty przede wszystkim zapewnienia RPP, ze w przewidywalnym horyzoncie czasowym stopy
procentowe banku centralnego powinny pozosta¢ na obecnym poziomie. Jednoczesnie, w ostatnim tygodniu na
dtuzszym koncu krajowej krzywej miat miejsce niewielki wzrost rentownosci, naszym zdaniem przynajmniej po
czesci odzwierciedlajgc stabszy sentyment w regionie. Dzi$ rentownos$¢ 10-letniej polskiej obligacji skarbowe;j
plasowata sie na poziomie 3,22% (+3 pb w ciggu tygodnia).

Ceny ropy w gére pomimo zapowiedzi wyiszego wydobycia. Zapowiedzi OPEC dotyczace wzrostu wydobycia nie
miaty trwatego wptywu na rynek ropy. Rynek szybko powrdécit do normalnosci, reagujgc przede wszystkim na
biezgce informacje podazowe. Te zas daty mocne wsparcie cenom tego surowca. Gtownymi czynnikami ktére
dziataty w kierunku wyzszych cen ropy byt raport o spadku ilosci szybéw naftowych w Stanach Zjednoczonych oraz
informacja o nizszych zapasach ropy w USA. W efekcie cena ropy brent plasuje sie obecnie na poziomie 78,5
dolaréw za barytke, co oznacza tygodniowy wzrost o ponad 5%.

2700 T 4,00

2600 A

2500 W\ 3,75 W

2400 4 A b 3,50 W

2300 N\

3,25 P
2200 W A
2100 3,00
[J'

H 2,75
1900 | 250
« = = u =
4 3 3 F £ & s 3 3 F g
= L 2 N - = R 4 3 3 5 ES & 4 3 3 =
- = i 2 - = = < M > ° 3 < D ) ©
[ B o B B s 2 e - N - S22 4
~ ~N ~ =3 o ] [y = ~ = ~ 0 = = oo
3 N ~ o

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
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