warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 2 pazdziernika 2020

Troche lepsze nastroje, ale czy na dtugo? Ostatni tydzien przynidst poprawe nastrojow na globalnym rynku akcji i
czesciowe odreagowanie wczesniejszych spadkéw. Globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia zyskat 3,4%;
amerykanski DJI 3,7% a indeks akcji rynkdw wschodzgcych MSCI EM 2,5%. Na lepszych globalnych nastrojach
skorzystat tez polski rynek, gdzie wczoraj na zamknieciu WIG20 zyskiwat 1,6% t/t. Choé kluczowe czynniki ryzyka
(wzrost zachorowan na COVID-19, stabngce ozywienie globalne, zblizajgce sie wybory prezydenckie w USA)
pozostawaty bez zmian, nastroje inwestorow znalazty wsparcie w oczekiwaniach na uchwalenie nowego pakietu
fiskalnego w USA. Jednak negocjacje parlamentarne dotyczace rzeczonego pakietu w ciggu ostatnich dni
przeciggaty sie bezowocnie. Tym samym zaczety pojawia¢ sie watpliwosci czy uchwalenie 2,2-bilionowego
programu pomocowego bedzie mozliwe przed koncem biezgcego roku. Dodatkowo, w dniu dzisiejszym rynki
zostaty dotkniete informacjg, ze prezydent Donald Trump ma pozytywny wynik testu na COVID-19. Tym samym

krotkookresowe perspektywy dla rynku akcji staty sie nieco bardziej zamglone.

Tymczasem amerykanski rynek dtugu niezmiennie dyskontuje, ze srodowisko niskich stép procentowych pozostanie
na dtuzej. Obecnie rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 0,66% i plasuje sie na poziomie

praktycznie nie zmienionym w poréwnaniu do poprzedniego tygodnia.

Po stronie danych i wydarzen fundamentalnych warto natomiast wskaza¢ na ostatnie odczyty wskaznikéw
koniunktury PMI. Wskazniki te potwierdzajg dalszg poprawe koniunktury w europejskim przemysle. Szczegdlnie w
niemieckim (gdzie wskaznik ten wyniost 56,4 i plasuje sie na najwyzszym poziomie od 26 miesiecy) i wtoskim (53,2 -
najwyzszy od 27 miesiecy). Co ciekawe, jednoczesnie wyniki polskiego przemystu (tradycyjnie mocno powigzanego z
koniunkturg w Europie) sg wyraznie stabsze — we wrzesniu wskaznik PMI dla polskiego przemystu wyniost 50,8,

sugerujac jedynie bardzo staba poprawe w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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