warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 3 czerwca 2019

Trendy na rynkach bez zmian. Na globalnych rynkach finansowych dominujg wcigz te same czynniki ryzyka co w
poprzednich tygodniach i miesigcach. Na pierwszy plan wcigz wybija sie ryzyko wojny handlowej pomiedzy USA a
Chinami, a obawy inwestorow w tym wzgledzie podsycane s3 kolejnymi doniesieniami z obu stron odnosnie
wprowadzenia ograniczenn we wzajemnej wymianie handlowej. Dodatkowym czynnikiem, ktory w ostatnich dniach
zwiekszyt dezorientacje inwestoréw, byta zapowiedz prezydenta Trumpa odnosnie wzrostu cet na import z Meksyku
(jesli Meksyk nie powstrzyma fali migracji z Ameryki tacinskiej do USA). Powyzsze czynniki spowodowaty, ze
utrzymata sie podwyzszona awersja do ryzyka skutkujgca odptywem z instrumentow postrzeganych jako bardziej
ryzykowne do bezpiecznych instrumentéw finansowych. Gtéwnym beneficjentem tego ruchu byty obligacje krajéw
rozwinietych - w ubiegtym tygodniu miat miejsce dalszy spadek rentownosci zaréwno w USA jak i w strefie euro.
Rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej obnizyta sie do 2,11% czyli najnizszego poziomu od 2017
roku. Jednoczesnie, rentownos¢ 10-letniego Bunda spadfa do -0,21% ponownie testujac najnizsze historycznie
poziomy. W w/w warunkach utrzymuje sie zta passa na rynku akcji. W ciggu tygodnia indeks MSCI World stracit
kolejne 2,3%. Co ciekawe, spadki miaty miejsce gtdwnie na rynkach rozwinietych, podczas gdy indeks rynkéw
wschodzgcych MSCI EM w ciggu tygodnia wzrdst o 0,89%. Polski rynek akcji podazat za nastrojami w grupie EM, w
ciggu tygodnia WIG20 wzrdst o 1,8%.

Mocna przecena na rynku ropy — zaszkodzita wojna handlowa. Cena ropy brent w ciggu tygodnia spadtfa o ponad
11%, do 62 dolaréw za barytke z ponad 70 $/bbl notowanych tydziedn wczeéniej (od tegorocznego maksimum
zanotowanego w drugiej potowie kwietnia ceny ropy spadty o 17%, redukujac wzrost notowany od poczatku roku
do niecatych 16%). Przyczyny powyzszej przeceny s3 takie same jak w przypadku rynku akcyjnego — rosngce obawy

przed eskalacjg wojny handlowej i w konsekwencji spadkiem globalnego popytu.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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