warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 4 kwietnia 2022

W cieniu obaw przed wysoka inflacjg. Zgodnie z comiesiecznym raportem z amerykanskiego rynku pracy w marcu
zatrudnienie poza rolnictwem wzrosto 0 431 tys. W efekcie —i po znacznych wzrostach notowanych od wielu miesiecy
- poziom zatrudnienia w tym sektorze juz prawie odrobit pandemiczne spadki. Co réwnie istotne, mocnym wzrostom
zatrudnienia towarzyszyta podwyzszona presja ptacowa. W marcu roczna dynamika wynagrodzen osiggneta 5,6%. |
cho¢ wzrost ten plasowat sie znacznie ponizej ca. 8-procentowego wskaznika inflacji to i tak obecnie mamy do czynienia
z jednym najwyzszych wzrostow ptac w amerykanskiej gospodarce w ostatnich dekadach. Warto popatrze¢ na reakcje
rynkowa po publikacji powyzszych danych: stabszy sentyment na akcjach i nieco wyzisze rentownosci dtugu
sygnalizowa¢ moga, ze rynek bardziej boi sie tego, ze rozgrzany rynek pracy bedzie dodatkowym czynnikiem
inflacyjnym niz cieszy sie z obecnego dobrego stanu amerykanskiej gospodarki. W ubiegtym tygodniu indeks SP500

pokazat jedynie symboliczny wzrost (+0,2%) a rentowno$¢ 10-letniej obligacji skarbowej obnizyta sie 0 6 pb, do 2,39%.

W polskiej gospodarce gtownym czynnikiem ryzyka rowniez pozostawata inflacja. Tu w centrum uwagi pozostawat
oczywisci odczyt CPI za marzec. Jeszcze przed publikacjg byto widaé, ze oczekiwania rynkowe odnosnie tego wskaznika
systematycznie przesuwaty sie na wyzsze poziomy. Odczyt GUS potwierdzit pesymizm tychze prognoz jako, ze
opublikowany wskaznik wynidst 10,9% rdr, tym samym powracajgc na dwucyfrowy poziom po raz pierwszy od 2000
roku. Komentarze po tej publikacji sugerowaty z kolei ryzyko, ze w kolejnych miesigcach odczyty mogg by¢ jeszcze
wyzsze a dwucyfrowe odczyty inflacji mogg sie utrzymac do pdznej drugiej potowy biezgcego roku. Pomimo oznak
utrwalania sie wysokiej inflacji, w mijajgcym tygodniu krajowy rynek kierowat sie sytuacjg na rynkach bazowych -

WIG20 zyskat 1,6% a rentownos$¢ 10-letniej obligacji skarbowej obnizyta sie 0 7 pb (do 5,38%).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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