warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 4 wrzesnia 2017

Banki centralne vs. geopolityka. W ubiegtym tygodniu rynki finansowe pozostawaty pod wptywem dwdch
przeciwstawnych czynnikdw. Wsparciem dla rynkdéw byty coraz bardziej gotebie oczekiwania odnosnie najblizszych
decyzji bankdéw centralnych (czyli spadek prawdopodobienstwa grudniowej podwyzki stép procentowych w USA
oraz tagodniejsze zapowiedzi odnosnie krdotko- i Srednioterminowej polityki pienieznej strefy euro ptynace ze strony
EBC). Nastroje psut natomiast czynnik geopolityczny czyli utrzymujaca sie niepewnos¢ zwigzana z probami
nuklearnymi Korei Pétnocnej. Przewazyty pozytywne nastroje — w ciggu ubiegtego tygodnia DJI wzrdst o 0,8% za$s
polski rynek akcji pokazat jeden z mocniejszych wynikéw wsrdéd EM rosngc o ponad 2% (dla poréwnania indeks dla
catej grupy rynkéw wschodzacych czyli MSCI EM wzrdst w tym okresie jedynie o 0,6%).

Dalsze wzrosty cen ztota. W ubieglym tygodniu ztoto zdrozato o 2,5%, konczac tydzien na poziomie 1324 dolaréw
za uncje. Byt to drugi z kolei tydzien wzrostéw cen ztota, zas cena tego surowca wzrosta do najwyzszego poziomu w
biezgcym roku. Cenom ztota sprzyjaty przede wszystkim coraz wyrazniej stabngce oczekiwania na dalszy wzrost stép
procentowych w USA oraz — w drugiej kolejnosci — utrzymujgce sie ryzyko geopolityczne (nawracajgce obawy o
wybuch konfliktu z Koreg Pétnocng).

Moody’s optymistycznie o polskiej gospodarce. W najnowszym raporcie agencji ratingowej Moody’s odnosnie
polskiej gospodarki, instytucja te przedstawita bardzo dobrg ocene polskich fundamentéw. W raporcie tym
Moody’s podwyzszyt bowiem prognoze polskiego wzrostu gospodarczego na ten rok do 4,3% (z szacowanych
poprzednio 3,2%). To za$ jest mocnym zatozeniem wzigwszy pod uwage, ze przyjeta w w/w raporcie catoroczna
dynamika PKB implikuje wzrost gospodarczy w drugiej potowie roku zblizony do 4,5%. Warto tez nadmieni¢, ze w
tym samym raporcie, agencja Moody’s obnizyta prognoze tegorocznego deficytu sektora publicznego do -2,5% PKB
z poprzednio szacowanych -2,9% PKB.
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