warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 4 grudnia 2019

Wojna handlowa cigzy rykom akcyjnym. Zestaw czynnikéw ksztattujgcych nastroje globalnych inwestorow
pozostaje bez zmian. Najwazniejszym z nich jest niezmiennie ryzyko wojny handlowej pomiedzy USA a Chinami. Aw
mijajagcym tygodniu wptyw tego czynnika na rynki byt wyraznie negatywny. Wypowiedzi prezydenta Trumpa,
sugerujace, ze ewentualne porozumienie moze oddala¢ sie w czasie, popsuty nastroje inwestoréw. W efekcie,
gtéwne indeksy pozostawaty na minusie. Globalny indeks akcji MSCI World w ciggu tygodnia stracit -1,38%. Przy
czym warto podkresli¢, ze minorowe nastroje utrzymywaty sie zaréwno na rynkach rozwinietych (SP500 -1,5%; DAX
-1,8%) jak i na rynkach wschodzacych (MSCI EM -1%). Przy niekorzystnych uwarunkowaniach zewnetrznych tracit
tez WIG20, ktory w ciggu tygodnia spadt o ponad 4%, i w efekcie byt 0 8,2% nizszy niz na koniec ubiegtego roku (co
w tym okresie plasuje polski indeks wsérdd najstabszych rynkéow z grupy EM). Tymczasem, po stronie
fundamentalnej warto wskazaé na kolejne sygnaty ostabienia koniunktury w gospodarce swiatowej. Wskazniki PMI
dla strefy euro sugerujg utrzymanie dynamiki PKB w poblizu 1%. Jednoczesnie, wskazniki Nowcast, liczone przez
lokalne oddziaty Fed, niezmiennie wskazuja na spowolnienie amerykanskiej gospodarki w 4 kwartale biezacego
roku. Na razie jednak rynki, ktére w duzej mierze juz zdyskontowaty scenariusz spowolnienia wzrostu w gospodarce
Swiatowej, informacje o pogarszaniu koniunktury, traktujg z dystansem. Rentownos$¢ amerykanskiej, 10-letniej

obligacji skarbowej obecnie plasuje sie na poziomie 1,74% (czyli o 2 pb nizej niz tydzien wczesniej).

Czekajac na decyzje OPEC. Dla rynku ropy kluczowym czynnikiem jest najblizsze spotkanie OPEC, wyznaczone na 5
grudnia. W ostatnich dniach spekulacje odnosnie szans na porozumienie panstw-producentéw odnosnie
ograniczenia podazy pozostawato gtéwng przestankg zmiennosci na rynku ropy. Ceny ropy brent w ostatnim

tygodniu spadty i obecnie ksztattuja sie na poziomie o ponad 3 procent nizszym niz tydzien wczesniej.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji

2700 I 4,00

2600 350 | N |

2500 ’

2400 A 3,00 b it ¥

2300 - ™

2200 v WA 2,50
2100 ! 2,00 w

P

ZOOO,J

1900 1,50

w X = T v X = BT uwu x = T nw X = T u X = T w x = T
225822958 8z2535¢% 225822582253
’—‘»—‘:r—s’—‘r—;;»—-"‘»—‘gr—s [ S T T~ A S SN
N N ® © © o © NS N ® © Y © ©

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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