warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 4 grudnia 2020

Za nami kolejny tydzien pod znakiem globalnego optymizmu. W ubiegtym tygodniu utrzymaty sie pozytywne
nastroje rynkowe. Na nastrojach tych wazyty dwa czynniki. Pierwszym z nich to oczywiscie oczekiwanie na to, ze
szczepionka na COVID-19 szybko stanie sie dobrem powszechnie dostepnym. Drugim z tych czynnikéw jest za$
nadzieja, ze kolejne miesigce i kwartaty mogg przynies¢ dalsze poluzowanie polityki pienieznej gtdwnych bankow
centralnych. Tym samym scenariusz ,szczepionka + dalszy dodruk” przekuty sie w nadzieje na szybkie ozywienie
gospodarcze w 2021 roku. Powyzszym nastrojom nie szkodzity wcigz mato zachecajgce statystyki biezgcych
zachorowan. Nie zaszkodzity réwniez niedawne ostrzezenia szefa Fed, ktéry powiedziat, ze spowalniajace tempo
ozywienia i obecna fala pandemii (oraz potencjalne opdznienia w powszechnym dostepie do szczepien) sprawiaja,
ze amerykanska gospodarka wchodzi w trudny okres. Optymizm rynkowy znalazt swe odzwierciedlenie we
wzrostach na rynkach akcyjnych. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World zyskat 1,2% (+11% YTD). Na
poprawie nastrojéw w dalszym ciggu korzystaty akcje rynkdédw wschodzgcych. Indeks regionalny MSCI EM w
mijajacym tygodniu zyskat 0,8% (+11% YTD). Polski rynek akcji tez skorzystat na lepszych nastrojach globalnych. W
ciagu tygodnia WIG20 wzrdst o kolejne 2,1% i obecnie plasuje sie ,jedynie” 12% ponizej poziomu z korica ubiegtego
roku. Na fali spadku awersji do ryzyka tracity z kolei dotychczasowe bezpieczne porty. W ciggu tygodnia rentownos¢

10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wzrosta o0 11 pb i obecnie wynosi 0,96%.

Z danych gospodarczych warto wskaza¢ na comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy. W listopadzie liczba
zatrudnionych poza rolnictwem wzrosta o 245 tysiecy, czyli o znacznie mniej niz w poprzednich miesigcach kiedy to
amerykanska gospodarka mocno odrabiata post-pandemiczne straty. Przypomnijmy, w pazdzierniku zatrudnienie
wzrosto o 610 tys. a w we wrzesniu o 711 tys. W listopadzie stopa bezrobocia spadta do 6,7% z 6,9% miesigc

wczesniej jednak wcigz plasuje sie na poziomie o 3,2 pp wyzszym niz w lutym biezgcego roku (tuz przed pandemig).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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