warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
pigtek, 5 lutego 2021

Inwestorzy znéw lubig akcje. Mijajagcy tydzien przebiegat pod znakiem pozytywnych nastrojow globalnych i
powrotu sktonnosci do ryzyka. Korzystaty na tym indeksy akcyjne. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI
World zyskat 1,74% a indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM wzrést o 2,7%. Dobre nastroje utrzymywaty sie tez na
rynkach bazowych, gdzie indeks DJI wzrést o 1,4% a indeks DAX o 2,8%. Na tym tle stabo wygladat polski WIG20,
ktéry pomimo sprzyjajacych warunkéw zewnetrznych w ciggu tygodnia spadt o 3%. Przyczyny globalnej poprawy
nastrojéw nie byty specjalnie oryginalne — wcigz dominowaty nadzieje na nadchodzace post-covidowe ozywienie
gospodarcze napedzane kolejnymi programami rzgdowymi (w tym najnowszym programem prezydenta Bidena,

ktdry to program w miare ptynnie przechodzi przez kolejne fazy akceptaciji).

W powyzszych warunkach stabsze wyniki pokazat rynek obligacji. Rentownos$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji
skarbowej wzrosta do 1,17% testujac najwyzisze poziomy notowane od 1 kwartatu 2020 roku. Réwniez na polskim,
krajowym rynku dtugu mielismy do czynienia ze wzrostem rentownosci — rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej

wzrosta do 1,27%, czyli najwyzszego poziomu od grudnia 2020 roku.

Ceny ropy naftowej na rynkach globalnych pozostajg w trendzie wzrostowym. Obecnie barytka ropy brent kosztuje
59,46 USD a WTI 56,76 USD. Wzrosty ropy wspierane sg z jednej strony przez oczekiwania na to, ze globalne
ozywienie gospodarcze zwiekszy popyt na surowce cykliczne, a z drugiej zas strony przez ograniczenia podazowe

wprowadzane przez kraje OPEC.

Z danych makroekonomicznych ubiegtego tygodnia warto wskazaé¢ przede wszystkim na comiesieczny raport z
amerykanskiego rynku pracy. Zgodnie z tym raportem w styczniu biezgcego roku liczba zatrudnionych poza
rolnictwem wzrosta o 49 tysiecy a stopa bezrobocia spadta o 0,4 pp (z 6,7% do 6,3%). Pomimo zanotowanej
poprawy dane powyzsze sugerowaly jednak, ze powrdt do normalnosci na amerykanskim rynku pracy wyraznie
wyhamowuje. Wyniki te zwiekszyly wiec nadzieje na szybkie przegtosowanie fiskalnego pakietu stymulacyjnego

zaproponowanego przez prezydenta Joe Bidena (1,9 bln USD).

Z krajowych danych makroekonomicznych warto wskaza¢ na publikacje polskiego PKB za 2020 rok. Zgodnie z
raportem GUS w catym ubiegtym roku polska gospodarka skurczyta sie o 2,8%. Pogorszeniu ulegty wszystkie gtéwne
komponenty popytu krajowego — konsumpcja indywidualna byto o 3% nizsze niz rok wczesniej a inwestycje o 8,4%

nizsze niz rok wczesniej.
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