warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 5 kwietnia 2019

Na rynkach lepsze nastroje. Na rynkach akcyjnych przewazajg dobre nastroje. Po tym jak Fed zapowiedziat przerwe
w cyklu podwyzek stop procentowych, w grupie istotnych ryzyk rynkowych pozostaty jeszcze trzy: (1) ryzyko wojny
handlowej, (2) ryzyko globalnego spowolnienia gospodarczego, (3) ryzyko twardego (,chaotycznego”) Brexitu. |
wiasnie te trzy ryzyka ksztattowaty sentyment na rynku akcji w ubiegtych tygodniach. Co ciekawe, ogdlne nastroje
rynkowe byty pozytywne, co z kolei sprawiato, ze inwestorzy raczej optymistycznie oceniali perspektywy
porozumienia handlowego i Brexitu, jednoczesnie nieco przymykajac oko na stabsze dane fundamentalne
naptywajace z gtownych gospodarek swiatowych. W efekcie, wiekszos¢ gtownych indekséw gietdowych pokazata
wzrosty. W ciggu tygodnia indeks SP500 zyskat 2,27% a DAX 4,9%. Na dobrych nastrojach tradycyjnie korzystaty tez
rynki wschodzgce gdzie dolarowy indeks akcji MSCI EM wzrést o 3,4%. W grupie rynkéw wschodzacych warto
wskazaé m. in. na Turcje, gdzie w walucie lokalnej indeks gietdowy wzrdst w ciggu tygodnia o 6,7%, w duzej czesci w
reakcji na wyniki wyboréw regionalnych (rynki zatozyty, ze stabszy wynik rzadzacej AKP moze zwiekszy¢ presje na
reformy). Dobre nastroje globalne i regionalne pomogty tez polskiej gietdzie, gdzie indeks WIG20 w ciggu tygodnia

wzrost o 3,23%.

W ciggu ostatniego tygodnia miato miejsce ostabienie na globalnych rynkach dtugu. Rentownosci 10-letnich
benchmarkéw wzrosty zarowno w Stanach Zjednoczonych jak i w strefie euro. Wieksze szanse na porozumienie

handlowe USA-Chiny zwiekszyto sktonnos¢ do ryzyka co z kolei spowodowato wyjscie inwestoréw z ,,bezpiecznych

portéw” czyli wtasnie z rynku obligacji.

Ceny ropy pozostaja wysokie. Czynnikiem wspierajgcym ceny ropy pozostajg ograniczenia po stronie podazowej (w
tym ograniczenie wydobycia wprowadzone przez OPEC+ i przerwy w dostawach z Wenezueli), dodatkowo wsparte

spekulacjami odnosnie mozliwej likwidacji wyjgtkéw od sankcji natozonych na Iran.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji

2700 | 4,00
A
3200 375
h
2400 —| L T P 3,50
2300 3,25 W\
G i
zooo,‘r i 275 B
1900 2,50
" = — = = ” = = o = =
2335572333557 23 2333537233557 ¢z23
So s o NSk oo T B S e S P S
N g3 ~ ® 5 ) B N g9 ~ ®© 5 & o v B

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



