warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

sroda, 5 sierpnia 2020

Ztoto na rekordowo wysokich poziomach, odzwierciedla niepewnos¢ odnosnie post-COVID’owej przysztosci.
Najnowsze dane potwierdzity pesymistyczne oczekiwania rynkowe odnosnie sytuacji gospodarczej w drugim
kwartale. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami w tym okresie gospodarka strefy euro skurczyta sie o 15% rdr a
gospodarka amerykanska o0 9,5% rdr. Wsrdd europejskich krajéw, ktére do tej pory opublikowaty dane za 2 kwartat,
najstabsze wyniki pokazata Hiszpania, gdzie PKB spadt w tym okresie az 0 22,1% rdr. Niewiele lepiej byto we Francji
gdzie w drugim kwartale tego roku gospodarka skurczyta sie 0 19% rdr. Cho¢ biezgce wskazniki koniunktury (w tym
najnowsze odczyty indekséw PMI) sugerujg poprawe biezgcej sytuacji gospodarczej to prognozy rynkowe pozostajg
ostrozne i w scenariuszu bazowym przewidujg, ze spadki PKB w gtdwnych gospodarkach swiatowych skonczg sie

dopiero w drugim kwartale 2021 roku.

Utrzymujaca sie niepewnos¢ odnosnie rozwoju pandemii i jej wptywu na sytuacje gospodarczy przektada sie na
wysoki popyt na bezpieczne aktywa. W ciggu ostatniego tygodnia ztoto zdrozato o kolejne 3,4%, co oznacza, ze od
poczatku roku ceny ztota wzrosty o prawie 33%, i przekroczywszy poziom 2000 dolaréw za uncje plasujg sie obecnie
na najwyzszych historycznie poziomach. Jednoczesnie, stopy procentowe na rynkach bazowych pozostajg w poblizu
rekordowo niskich pozioméw. Obecnie rentownosé amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 0,51% i jest

0 6 pb nizsza niz tydzien wczesniej i o 139 pb nizsza niz na koricu 2019 roku.

W ubiegtym tygodniu rynki akcyjne wcigz czekaty na porozumienie w sprawie kolejnego programu pomocowego dla
amerykanskiej gospodarki, $ledzac jednoczesnie statystyki dotyczace zachorowan oraz napiecia w polityce
handlowej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World zyskat

1,6% a amerykanski DJI 1,7%. Indeks akcyjny rynkéw wschodzacych MSCI EM zyskat 0,7% a nasz krajowy WIG20
spadt 0 0,6%.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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