warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 6 marca 2020

Na rynku wcigz dominuje awersja do ryzyka. Rynki finansowe pozostajg pod dominujgcym wptywem obaw przed
koronawirusem, a doktadniej przed mozliwymi gospodarczymi jego konsekwencjami. Opublikowane niedawno
prognozy OECD wskazujg bowiem, ze nawet w przypadku tagodnego scenariusza koronawirus moze w tym roku
odjg¢ od globalnego wzrostu gospodarczego pot punktu procentowego. A w przypadku duzego globalnego
przyrostu zachorowan nawet péttora punktu procentowego. Niepokdj inwestorow i niepewnosé odnosnie przysztej
sytuacji fundamentalnej pozostaje wiec duza, co z kolei spowodowato, ze nawet nadzwyczajna obnizka stop

procentowych w USA, gdzie Fed zdecydowat sie obnizy¢ stopy procentowe o pét punktu procentowego, pomogta w

ograniczonym stopniu.

W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World zyskat 0,69% a indeks SP500 +1,5%. Niemniej jednak poczesna
cze$¢ indekséw wcigz pokazywata spadki, tym samym sugerujac, ze na razie trudno méwi¢ o zdecydowanej
poprawie nastrojow na rynkach akcyjnych. Dodatkowo utrzymuje sie popyt na bezpieczne aktywa, ktéry zepchnat
rentowno$¢ amerykanskich obligacji na nizsze poziomy — rentownos¢ 10-letniej UST spadta do rekordowo niskiego
poziomu 0,74%. Ponadto, w ostatnim tygodniu ceny ztota wzrosty o ponad 7% osiggajac poziom 1682 dolaréw za
uncje (najwyzszy od 2012 roku). Biorgc wszystko powyzsze pod uwage trudno przesgdzaé o definitywnym koncu
nerwowosci rynkowej — inwestorzy wcigz czekajg na wiecej informacji, zarébwno o wirusie jak i jego implikacjach

gospodarczych, i bedg reagowad w rytm naptywajgcych danych.

Ropa najtansza od 2017 roku. W ciggu ostatniego tygodnia ceny ropy brent spadty o kolejne 4,8% do 48 dolaréw za
barytke (czyli do najnizszego poziomu od 2017 roku). Cenom ropy nie pomagaty napiecia wewnatrz OPEC+, gdzie

Rosja oponowata przeciw proponowanym przez panstwa OPEC cieciom wydobycia.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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