warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 6 kwietnia 2018

Lepszy sentyment na rynkach bazowych, stabiej na rynkach wschodzacych. Mijajacy tydzien przynidst wybidrczy
powrot pozytywnych nastrojow. Indeks SP500 wzrdst w tym okresie o 0,83% DAX o 2,79% a Nikkei o 0,53%. Co
ciekawe, pomimo dobrego sentymentu na rynkach bazowych, generalny sentyment na rynkach wschodzacych
pozostawat staby. W mijajgcym tygodniu indeks akcji rynkdw schodzacych MSCI EM pokazat niewielki spadek
wynoszacy -0,24%. Jednak rynki akcyjne gospodarek rozwijajacych sie dalekie byty od spdjnosci. Stabsze wyniki
pokazaty rynki azjatyckie, podczas gdy w gtownych krajach Ameryki tacinskiej dominowaty wzrosty. Polski rynek
akcji plasowat sie wsréd spadkowej czesci rynkow wschodzgcych w ubiegtym tygodniu umiarkowanie tracac.
Generalnie globalnie gtdwng przyczyng awersji do ryzyka pozostaje — podobnie jak w poprzednich tygodniach —
obawa przed nadmierng eskalacjag wojny handlowej pomiedzy USA i Chinami. W grupie rynkow wschodzacych w
ostatnich dniach uwage przyciggata Turcja, gdzie tydzien przebiegat pod znakiem znacznego ostabienia sentymentu,
wzrostu rentownosci i ostabienia liry. Tu jednak dominowaty czynniki krajowe, a doktadnie doniesienia prasowe o
trwajacych pracach nad obnizeniem stép procentowych i redukcji podatkéw. Wiadomosci powyzsze wyraznie
zwiekszyty niepewnos¢ rynkowg odnosnie ogdélnego kierunku krajowej polityki gospodarczej w warunkach wysokiej
inflacji.

W ciaggu ubiegtego tygodnia na krajowej krzywej dochodowosci nie zaszty wieksze zmiany. Warto podkresli¢ jednak,
ze od dtuzszego czasu dobra sytuacja budzetowa (a doktadnie idace za nig mniejsze potrzeby pozyczkowe budzetu)
wywierajg pozytywny wptyw na polski rynek dtugu. Obecnie rentownos¢ 10-letniej obligacji wynosi 3,11% podczas
gdy tegoroczne maksimum, osiggniete na poczatku lutego wynosito 3,64%.

PMI mocny, ale... W marcu indeks PMI dla polskiego przemystu (odzwierciedlajgcy stan koniunktury w tym
sektorze) uplasowat sie, podobnie jak w poprzednim miesigcu na poziomie 53,7 pkt. W raporcie wskazano, ze
pomimo dobrego odczytu w/w wskaznika ,, dane wynikajgce z ankiety sugerujg, ze w kwietniu moze nastgpic dalsze
spowolnienie warunkéw gospodarczych”. Wynik powyzszy wpisuje sie w scenariusz w ktérym ok. 5-procentowy
wzrost gospodarczy przewidywany na pierwszy kwartat 2018 roku moze wyznacza¢ najwyiszy odczyt tego
wskaznika w roku biezgcym.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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