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Tygodniowy komentarz rynkowy
wtorek, 6 kwietnia 2021

Rynki po danych z USA. W ubiegtym tygodniu na pierwszy plan wysunety sie dane z amerykanskiej gospodarki.
Zgodnie z comiesiecznym raportem z rynku pracy, w marcu w Stanach Zjednoczonych poza rolnictwem przybyto
916 tysiecy nowych etatow. Wynik ten byt jednym z najmocniejszych historycznych odczytéw tego wskaznika.
Jednak, cho¢ gospodarka amerykanska szybko odbudowuje post-covidowe straty, warto zauwazy¢, ze obecny
poziom zatrudnienia wcigz jest o ponad 8 milionow etatdéw nizszy niz na poczatku ubiegtego roku. Wsréd danych z
USA warto tez wskaza¢ na indeks ISM dla ustug sugerujacy duza poprawe koniunktury, opartg gtéwnie na lepszej
ocenie biezgcej aktywnosci i wyzszych nowych zamoéwien. Nalezy jednak podkresli¢, ze jednoczesnie ankieta ISM
wskazywata na mocny wzrost biezacego poziomu cen w amerykanskim sektorze ustug. Tym samym powyzszy
zestaw danych znakomicie wpisat sie w dotychczas oczekiwany scenariusz rynkowy zaktadajgcy ze w nadchodzacych
kwartatach amerykanska gospodarka pokaze mocne ozywienie przektadajace sie na zdecydowany wzrost inflacji. W
efekcie, amerykanski indeks SP500 zyskat w ciggu tygodnia 2,6%, testujgc kolejne rekordowe poziomy.
Jednoczesnie, rentownos¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowej waha sie w poblizu 1,70%, co oznacza, ze
powrdcita do poziomdw sprzed wybuchu pandemii. Na dobrych nastrojach regionalnych i globalnych skorzystat tez

polski rynek akcji. W ciggu tygodnia indeks WIG20 zyskat ponad 4%.

Po stronie krajowych danych gospodarczych warto wskazaé na odczyt gtéwnego wskaznika inflacji za marzec, ktéry
pokazat roczng dynamike cen na poziomie 3,2% (gtdwnie przez wzrosty cen energii i paliw). Tym samym, polska

inflacja po krétkie przerwie, ponownie uplasowata sie wyraznie powyzej celu inflacyjnego NBP wynoszgcego 2,5%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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